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با توجه به تغییر مدیر عامل و انتصاب ش�ما لطفا خودتان  »»
را معرف�ی و برنامه‌ه�ای پیش روی خود را برای س�ال جدید 

بگویید؟

من خودم را کارمند بانک ملی ایران می‌دانم و حدود 25 س��ال است 
 IT که در مجموعه فعالیت می‌کنم. و 15 س��ال از س��ابقه خود را بازرس
و حدود 10 س��ال آن را رئی��س اداره و معاون عملیات بانک ملی بوده‌ام و 
در حال حاضر بنابر تش��خیص مدیریت بانک ملی به این ش��رکت آمده‌ام. 
ه��دف مجموعه ما این اس��ت که در بحث کارت اعتباری در کش��ور رتبه 
اول را داش��ته باشیم و قطعا به سمت بازارهای جدید خواهیم رفت و امید 
است با درایت دوستان و مدیران و صلاحدید بانک ملی به هدف‌های خود 

برسیم.

شرکت‌های خدمات پرداخت را چگونه ارزیابی می‌کنید؟ »»
س��هم عمده خدمات پرداخت در ب��ازار مربوط به PSP یا پرداختی‌ها 
می باشد و بانک ملی هم یک PSP دارد و با آن کار می‌کند. بانک مرکزی 
ب��ه گونه‌ای برنامه‌ریزی کرده که پرداختی‌ه��ا بتوانند جایگزین بانک‌ها در 
امور پوز داری ش��وند. در بحث کار ش��رکت‌های خدمات پرداخت، شرکت 
توس��عه سرمایه پیش��گامان پویا چندین سال اس��ت در زمینه کارت‌های 
اعتب��اری فعالیت می‌کند. امیدواریم کم کم به س��مت فرهنگ س��ازی در 
میان م��ردم پیش رویم و کارت‌های اعتب��اری جایگزین هزینه‌های نقدی 
‌ش��وند. اگر بخواهیم سیس��تم بانکی ایران را با سیس��تم‌های کش��ورهای 
پیش رفته مقایس��ه کنیم دیگر نمی‌توانیم بگوییم کارت‌های اعتباری ارائه 
می‌کنی��م زیرا بعضی از بانک‌ها کارت وام می‌دهند و نمی‌توان اس��م آن را 
کارت اعتباری گذاش��ت ولی حرکت بانک ملی در س��ال گذشته حرکتی 
اصولی بود که توانست 70 درصد از سهم را بگیرد. خدمات کارت اعتباری 
در بانک ملی در سال گذشته به خاطر نواقص و مشکلاتی که داشت قطع 
شد که خوشبختانه مجددا راه اندازی و با مصوبه‌ای که بانک مرکزی ابلاغ 

کرده است امیدواریم به رتبه یک سیستم بانکداری در کشور بازگردد.

آیا امکان افزایش سرمایه برای شرکت وجود دارد؟ »»
در واقع ش��رکت توسعه پیشگامان پویا تابع دستورات بانک ملی است. 
شاید مجموعه ما به عنوان یک پیشنهاد دهنده برای افزایش سرمایه باشد 
اما نهایتا سیاس��ت گذار اصلی بانک ملی اس��ت زیرا صد درصد سهام برای 
بانک می‌باش��د و قطعا تصمیم گیری نهایی با بانک خواهد بود. اما اگر در 
کارها پیش��رفت و رونق داش��ته باش��یم، تنها به کارت‌های اعتباری اکتفا 
نخواهی��م کرد و هدف‌های بزرگتری پیش روی م��ا قرار دارد و بانک ملی 

حتما با دیدن این پیشرفت حمایت خواهد کرد.

برنامه و اقداماتی که برای س�ال 96«« برنامه ریزی شده بود 
چه میزان جامع عمل پوشانده و محقق شده است؟

ش��رکت پیش��گامان صد درصد زیر نظر بانک ملی اس��ت و این بانک 
اس��ت که سیاس��ت گذاری می‌کند که در چه مقطع��ی برنامه‌های خود را 
ش��روع و در چه مقطعی تمام کند، اگر س��هام بانک صد درصد نبود امکان 
داش��ت سیاس��ت فعلی تغییر کند. به طور مثال طبق صلاحدید مدیریت 
محترم بانک، در س��ال‌های گذش��ته کارت‌های اعتباری کمرنگ‌تر شدند 
ولی درحال حاضر طبق مصوبات جدیدی که ابلاغ ش��ده اس��ت از دی ماه 
فعالیت ما ش��روع و توانسته‌ایم طبق برنامه‌ریزی و سیاست‌های بانک ملی 

حرکت کنیم.

اگ�ر مس�ئله ای که خواس�تار بازگو کردن آن هس�تید و  »»
پرسیده نشده است، لطفا بیان کنید.

خوشبختانه شرکت پیشگامان پویا با مدیریت بانک ملی تعامل خوبی 
دارد و  ما دس��توراتی را که از س��مت بانک ابلاغ می‌ش��ود را اجرا و هیچ 
مش��کلی نداریم. در حال حاضر حدود 35 میلیون نفر مش��تری بانک ملی 
ایران هس��تند و از خدمات این بانک استفاده می‌کنند. همه ما خدمتگزار 
مردم هس��تیم و مش��تریان، بهترین س��رمایه برای ما محسوب می‌شوند و 
هدف اصلی ما این اس��ت که سیاس��ت‌گذاری‌هایی که از طرف بانک ابلاغ 
می‌ش��ود را به نحو احسن برای مردم انجام دهیم و فرهنگ کارت‌اعتباری 

را در میان مردم رواج دهیم.

به سمت حرکت 
کارمزد 
محوری

گفت وگو با امیر طیبی مدیر عامل شرکت توسعه سرمایه پیشگامان پویا

شرکت 
توسعه سرمایه پیشگامان پویا 
تابع دستورات بانک ملی ایران
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علت افزایش قیمت طلا در دو ماه پایانی سال چیست؟ »»
یکی از دلایل عمده آن بحث تقاضایی اس��ت که مردم نس��بت به ارز 
دارند. اگر ارز قیمت و تعادل خود را حفظ کند و نوس��ان نداش��ته باش��د 
قیمت طلا هم نوس��ان نخواهد داش��ت زیرا قیمت طلا تا درصدی نش��ات 
گرفته از ارز اس��ت. یکی دیگر  از دلایل افزایش قیمت تقاضا است و چون 
به آخر س��ال نزدیک می ش��ویم مردم به هر دلیل��ی تقاضای خرید طلا و 
سکه دارند و امیدواریم ارز بتواند قیمت تعادل خود را حفظ کند و تقاضاها 
را به خوبی پوش��ش دهد تا نوس��انات این چنینی رخ ندهد. اگر این موارد 
که گفته ش��د در کنار هم باشند دیگر هیچوقت شاهد نوسانات قیمت طلا 

نخواهیم بود.

فروش و حراج س�که در بانک کارگشایی چه تاثیراتی در  »»
بازار طلا و سکه داشته است؟ 

طرحی که بانک کارگش��ایی دارد و هر از گاهی اقدام به فروش س��که 
می‌کند می‌تواند در مقطع بس��یار کوتاهی اثر گذار باشد ولی در دراز مدت 
اثر گذاری مناس��ب ن��دارد زیرا اگر در زمانی که طرح فروش س��که دارند 
در کارش��ان توقفی ایجاد ش��ود و یا بانک دستور سیاست های جدیدی را 
بدهد، نوس��انات سکه بالا  رفته و اگر بانک بخواهد این روش فروش سکه 
را داش��ته باشد باید در ابتدا سیاس��ت‌ها را طوری اعمال کند که در وسط 
کار مش��کلی به وجود نیاد. در بحث سکه هم مانند طلا چون به آخر سال 
نزدیک می‌شویم تقاضای مردم برای خرید بیشتر می شود. عرضه و تقاضا 
باید با یکدیگر مس��اوی باش��ند و اگر عرضه در جایی توقف  کند باعث به 

وجود آمدن حباب قیمت‌های نا به سامان می‌گردد.

نتیجه صحبت با کمیس�یون اقتصادی مجلس برای ارزش  »»
افزوده و مالیات به کجا رسید؟

در بح��ث ارزش افزوده ب��ا نماینده‌های محترم کمیس��یون اقتصادی 
صحبت‌هایی انجام ش��ده و قول‌هایی نیز به صورت شفاهی داده شده است 
ولی هنوز این موارد مکتوب اعلام نش��ده است. من از این بزرگواران تقاضا 
دارم طبق صحبت‌های انجام شده فی مابین ، ارزش افزوده طلا صفر گردد 
و ب��ه جای آن 9 درصد س��ود را همانند س��ایر اصن��اف دریافت کنند. اگر 
ارزش افزوده با این روش بخواهد ادامه پیدا کند متاسفانه باید عرض کنم 
بر خلاف میل همگی ضرر به کش��ور، اشتغال، ارز و صادرات وارد می‌شود. 
طلا برای مردم حکم سرمایه و برای صنف طلا و جواهر ابزار کار و سرمایه 

است. 

در حال حاضر س�رمایه گذاری روی طال و جواهر صرفه  »»
اقتصادی دارد؟

از قدیم تا به امروز مردم ما طلا را به عنوان پشتوانه اقتصادی خانواده 
خود می‌دانس��تند و در آینده هم همینطور خواهد بود. اما اگر فردی خارج 
از صنف طلا و جواهر و بدون داشتن اطلاعات کافی از این صنعت بخواهد 
س��رمایه‌گذاری کند هم به ضرر خود و هم به ضرر ما عمل کرده است. اما 
اگر کس��ی هم خواس��ت به این عرصه ورود کند و در صنعت طلا و جواهر 
بتواند تولید این کشور را بالا ببرد و طلا و سرمایه در اختیار تولیدکنندگان 
صنف ما قرار بدهد، قطعا هم به نفع صنف و هم به نفع سرمایه گذار است. 
اما اگر فردی خواس��تار خرید طلا و ذخیره س��ازی آن است که تا روزی با 
نوس��انات قیمت طلا سود کند، نه آن را پیشنهاد نمی‌دهم زیرا قیمت طلا 

نشات گرفته از اونس جهانی است. 

آیا طلا فروشان استانداردهای لازم را رعایت می کنند؟ »»
بر طبق قانون و مقررات نظام صنفی هر آن کس��ی که فعالیت صنفی 
انج��ام می‌ده��د باید برای خرید و فروش فاکتور ص��ادر کرده و صنف طلا 
و جواهر هم از این قاعده مس��تثنی نیس��ت و خریدار نیز در هنگام خرید 
بای��د فاکتور خرید دریافت نماید. بر طبق قوانین اگر واحد صنفی قطعه‌ای 
را بفروش��د و در قب��ال آن فاکتور صادر نکند ب��ا آن واحد صنفی برخورد 

خواهد شد.

چشم انداز سال جدید اتحادیه طلا و جواهر بفرمایید؟ »»
هی��ات مدیره اتحادیه‌ها باید فعالیت‌ه��ای خود را اولویت بندی کنند. 
اولویت‌ما در سال جدید رفع دغدغه ارزش افزوده است که بتوانیم به کمک 
نماینده‌ها و رسانه‌ها که می‌توانند کمک‌های بسیار موثر داشته باشند، برای 
ارزش افزوده نیز راهکاری مناس��ب پیدا کنیم. در بحث صادرات و واردات 
کمیس��یونی به اسم کمیس��یون تخصصی قیمت کار ، کیفیت کار و اجرت 
کار ایجاد کنیم تا کارشناس��ان مربوط ب��ه هر بخش بتوانند نارضایتی‌های 

موجود را برای آنها حل کنند.

سخن آخر و پیام تبریک »»
س��ال 1397 را به همه مردم به خصوص به همکارن هم صنف خودم 
و اصحاب رس��انه تبریک عرض می‌کنم و امیدوارم در س��ال جدید بتوانیم 
بر طبق دغدغه‌های رهبری راهکارهای مناس��بی داش��ته باش��یم و باعث 

پیشرفت کشور باشیم.

گفت وگو با آیت محمد ولی رئیس اتحادیه طلا و جواهر

اول  اولوی�ت  اف�زوده؛  ارزش 
اتحادیه طلا و جواهر
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برند واژه‌ای اس��ت که در رونق و گس��ترش تجارت و کسب‌وکار بسیار 
بس��یار مهم اس��ت پس نام و نشانه برند ش��ما به هیچ عنوان و تحت هیچ 
ش��رایطی نباید دچار تغییر یا تضعیف ش��ود. شما با استفاده از یک ایده و 
ی��ک جمله برند خود را ایجاد می‌کنید و تبلیغات و عوامل دیگر باید باعث 
بهبود این برند ش��وند. می‌توانیم بگوییم که برند مهمترین قسمت سازمان 

است که باید روی آن تمرکز کرد و تمام اجزاء حول محور آن بچرخند.

در حوزه فناوری‌های نو، استارتاپ‌ها و بیزنس‌های جدید ضعف در این 
حوزه بش��دت احساس می‌شود. متاسفانه جوانان فعال در این حوزه تمرکز 
بر بخش فنی و زیر ساختی را بر بحث برند و تجاری سازی ارجح می‌دانند. 
حال آنکه واضح اس��ت نام و برند یک محصول می‌تواند بسیاری از نواقص 
محصول را بپوشاند. قطعا مقصود این نیست که محصول ضعیف تولید و با 
رنگ و لعاب بتوانیم محصول خود را عرضه کنیم، عرض بنده توجه به برند 
اس��ت و جایگاه برند که اتفاقا می‌تواند در پیش��برد اهداف این استارتاپ‌ها 

نیز کمک قابل توجهی نماید.

بررس��ی‌های ای��ن مدت بنده کمترین در باب اس��تارتاپ‌ها نش��ان از 
غفل��ت خیل عظی��م جوانان فعال در این حوزه را نس��بت ب��ه مقوله برند 
نش��ان می‌دهد و این موضوع می‌تواند تاثیر مس��تقیم بر روی عملکرد این 
اس��تارتاپ‌ها داشته باشد. ش��اید تصور عموم این شرکت‌ها نسبت به بحث 
برندین��گ بالا بودن قیم��ت فعالیت در این حوزه باش��د و یا اینکه پس از 
اس��تارت اولیه و جذب سرمایه می‌توانند نسبت به برندینگ محصول خود 
اقدام نمایند. اینجا لازم می‌دانم اش��اره داشته باشم به تفاوت بحث برند و 
تبلیغات و اینکه می‌بایست هزینه‌های برند را با دید حداقلی جز هزینه‌های 
اولیه دانست و نسبت به انجام این بخش با دید کامل‌تر و جدیت بیشتری 

عمل نمود.

س��عی می‌کنم در این چند س��طر به صورت مختصر -و البته با تمام 
کوشش مفید- تفاوتهای برندینگ و تبلیغات را برشمارم و امیدوارم عزیزان 
فعال در حوزه فناوری‌های نوین و شرکت‌های استارتاپ بیشتر و عمیق تر 

توجه خود را به مقوله برند تبلیغات معطوف نمایند.

واژگان “برندینگ” و “تبلیغات” اغلب به جای یکدیگر مورد اس��تفاده 
قرار می گیرند -یا اینکه تفاوت موجود بین آنها حداقل می‌باشد- در عین 
حالیکه ش��ما اغلب ممکن اس��ت بصورت روزانه به تفاوت‌های موجود بین 
آنها توجهی نداشته باشید، اما در زمانی که کسب‌وکار شما به یکی از این 
خدمات نیاز پیدا می‌کند، دانس��تن تفاوت و تمایز قائل ش��دن بین آنها از 
اهمیت بس��یار زیادی برخوردار می باشد. به منظور تعیین اینکه که کدام 
یک از این خدمات به شما بیشتر در دست یافتن به اهداف خودتان کمک 
می‌کند، در این مطلب راهنمای کوتاه و خلاصه‌ای از تفاوت این سه حوزه 

در کنار یکدیگر برای شما ارائه کرده‌ام:

تبلیغات به ترویج و ترفیع برند یا کسب‌وکار می پردازد. به عنوان یک 
جزء از فرایند بازاریابی، تبلیغات ش��امل پخش‌کردن اخبار و اطلاعات بین 

مخاطبین به منظور ایجاد آگاهی در رابطه با کسب‌و‌کار، محصول و خدمات 
شما می‌باشد. به عبارت دیگر تبلیغات عبارت از ترویج و ترفیع عمومی یک 
پیام در ازاء پرداخت مبلغی معین توس��ط یک کسب‌وکار شناخته شده با 

هدف فروش به مشتریان موجود و بالقوه است.

تبلیغات ش��امل قرار دادن انواع مختلف تبلیغ در رسانه‌هایی از قبیل 
تلویزی��ون، رادیو، اینترنت، نش��ریات چاپی، بیلبوردها، ارس��ال مس��تقیم 
محتوا از طریق پس��ت و . . . به منظور دس��تیابی و برقراری ارتباط با یک 
جمعیت هدف می‌باش��د. تبلیغ��ات می‌تواند برای افزای��ش و ارتقاء هویت 
برند کس��ب‌وکار شما مورد استفاده قرار بگیرد، که ما را به طبقه بعدی در 
این حوزه می‌رس��اند که البته خود می‌تواند منجر به نوعی شک و تردید و 

بلاتکلیفی برای ما شود.

برندینگ ام��ا تجربه کامل و یکپارچه‌ای را در ب��ر می‌گیرد. برندینگ 
چیزی بس��یار فراتر از طراحی و ترویج یک لوگو می‌باش��د و بر دانش ما از 
بازار )که در نتیجه فعالیت های بازاریابی بدست آمده است( بنا شده است، 
س��پس بر حمایت و قرار دادن محصولات و خدمات در کنار یکدیگر برای 

تطابق با بازار هدف تمرکز می‌کند.

به عنوان مثال اس��تارباکس یک نمونه قوی و کلاس��یک از برندینگ 
می‌باش��د. در حالیکه ای��ن برند، تبلیغات بس��یار کم��ی دارد، اما همواره 
تجربه‌ای با کیفیت از خرید کردن در تمامی شعبه‌های خودش در سراسر 
آمریکا در اختیار مش��تریان قرار می‌دهد. به گفته یکی از کارشناسان این 
ح��وزه بنام جو س��ولیوان، “زمانیکه که برای بار س��وم ش��ما وارد یکی از 
ش��عبه های این برند می ش��وید، تمامی کارکنان به احتمال زیاد شما را با 
نام کوچک می‌شناس��ند و از نوش��یدنی مورد علاقه شما اطلاع دارند. آنها 
آموزش‌ه��ای خود را دیده‌ان��د. البته نکته جالب توج��ه اینکه این برند در 
هیچ یک از تبلیغات خود اش��اره به شناختن شما و نوع نوشیدنی شما هم 

نمی‌کند.”

ب��ا این تعاریف اهمی��ت برندینگ را می‌توانیم به ط��ور کامل و جامع 
درک نماییم و امیدوارم در حوزه کسب و کارهای جدید نیز از اهمیت این 
موضوع غافل نباش��یم و بتوانیم با درایت و البته هدفمند به خواس��ته‌های 
خ��ود از کس��ب‌وکار جدید و نوآورانه خود نیز برس��یم. من و همکارانم در 
ح��وزه برن��د و تبلیغات آماده‌ایم تا تجربیات و دان��ش خودمان را )هرچند 
محدود( در اختیار جوانان ایران عزیز قرار داده و سهمی کوچک در اعتلا و 

رشد بیزنس‌های جدید و خلاق میهن عزیزمان داشته باشیم.

“برندینگ” و “تبلیغات”

فرشاد سپاسی
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س��ازمان خصوصي‌س��ازي به عنوان تنه��ا نهاد مجري سياس��ت‌هاي 
اقتصادي دولت در زمينه خصوصي‌س��ازي، در راستاي ابلاغيه مقام معظم 
رهبري پيرامون سياس��تهاي كلي اصل )44( قانون اساسي و قانون اجراي 
سياس��ت‌هاي ياد شده؛ و با اهداف »كاس�تن از بار مالي و مديريتي دولت 
در تص�دي فعاليت‌هاي اقتصادي«، »گس�ترش ماليكت در س�طح عموم 
مردم ب�ه منظور تأمين عدال�ت اجتماعي« و »ارتق�اي كارايي بنگاه‌هاي 
اقتصادي«، برنامه‌هايي را ترس��يم و به عرصه عمل گذارده اس��ت. با روي 
كار آمدن دولت يازدهم ش��ناخت چالش��هاي پيش روي خصوصي‌سازي، 
بكارگيري سياس��تها و راهبردهاي متناس��ب با آنها، از جمله اس��تفاده از 
توان مديريتي فعالان بخش خصوصي، گس��ترش بازاريابي، واگذاري سهام 
بنگاهها به صورت كنترلي به س��رمايه گذاران، افزايش ش��اخص بهره وري 
بنگاههاي واگذار ش��ده، افزايش اس��تفاده از شيوه هاي شفاف و رقابتي در 
واگذاريها، تس��ريع در تكميل طرح توزيع س��هام عدالت و توجه به اهداف 
اصلي برنامه خصوصي سازي به جاي توجه صرف به تأمين اهداف درآمدي 

دولت از محل واگذاريها؛ از اولويتهاي اصلي اين سازمان قرار گرفت.

1( مقايسه عملكرد دولتهای يازدهم و دوازدهم با دولت های 
گذشته در زمينه خصوصي‌سازي:

در اجراي برنامه خصوصي سازي بنگاه هاي دولتي، از ابتداي تاسيس 
س��ازمان خصوصي س��ازي در س��ال1380 تا تاريخ 1396/11/10 و طي 
مدت حدوداً هفده سال، مبلغی معادل 1,440,360 میلیارد ریال از سهام، 
اموال و دارایی بنگاه هاي دولتي به بخش��هاي غیردولتی واگذار شده است. 
ح��ال آنکه ارزش واگذاري ه��ا در دولتهای يازدهم و دوازدهم و طي مدت 
چهار س��ال و نیم )از 1392/07/01 تا 1396/11/10(، معادل 440,715 
ميليارد ريال می باشد، که اين ميزان واگذاري معادل 31 درصد ارزش كل 

واگذاري ها طي هفده سال گذشته مي باشد. )جدول شماره 1(

2( اقدام�ات انج�ام یافته در دولت ه�ای یازدهم و دوازدهم 
جهت بهب�ود روند واگذاریها، از طریق توقف فرآیند رددیون 

دولت و افزایش سهم بخش خصوصی واقعی از واگذاریها

از جمله مهم ترين ايرادات وارده بر عملكرد خصوصي س��ازي در سال 

هاي گذش��ته، نوع ماهيت خريداران و سهم پايين بخش خصوصي واقعي 
بوده اس��ت، به نحوي كه سهم بخش خصوصي واقعي از كل واگذاري های 
بلوک��ی انجام یافته طي 12 و نيم س��ال قبل از اس��تقرار دولت يازدهم به 
حداكثر 13 درصد رس��يده است که با اضافه کردن واگذاری های تدریجی 
و ترجیحی به این میزان، در خوشبینانه ترین حالت، سهم بخش خصوصی 
واقعی در دوره یاد شده 18 درصد درصد بوده است. اين موضوع در ابتداي 
استقرار دولت يازدهم در سال1392 مورد آسيب شناسي جدي قرار گرفت 
و اقدامات اصلاحي در نيمه دوم س��ال 1392 توس��ط دولت يازدهم جهت 
رفع اين آسيب صورت پذيرفت و به منظور تشویق بخش خصوصی واقعی 
جه��ت حضور در فرآیند واگذاری و کاهش س��هم نهاده��ا و صندوق ها از 
واگذاریهای رقابتی انجام ش��ده، ضمن اخذ مصوب��ات لازم و اصلاح قانون 
اجرای سیاس��ت های کلی اصل )44( قانون اساسی مبنی بر توقف فرآیند 
رددیون دولت، مقرراتی ازجمله »شیوه نامه تشویق بخش خصوصی واقعی 
و تعاونی« توس��ط هیأت واگ��ذاری به تصویب رس��ید و در حال اجرا می 
باشد. بر این اساس مطابق آمار موجود، طي دوره فعاليت دولتهای يازدهم 
و دوازدهم، س��هم بخش خصوصي واقعي در حال افزايش بوده و اين سهم 
به نحو چشمگيري بهبود يافته است. به گونه ای که سهم بخش خصوصي 
واقعي در دولت یازدهم )از ابتدای س��ال1393 ت��ا 1396/05/15( به 67 
درصد  و در دولت دوازدهم به 100 درصد حجم كل واگذاري ها رس��یده 

است. )به شرح جدول 2(

* ش��ایان ذکر اس��ت تمامی رددیون های انجام یافت��ه در دولت یازدهم 
مرب��وط به قطعی ش��دن قراردادهای رددیونی بوده اس��ت که در دولتهای 
گذش��ته مصوبه هیأت وزیران گرفته ان��د و یا اینکه حکم مندرج در قانون 

بودجه داشته اند )از جمله صندوق بازنشستگی کارکنان فولاد(.

     گزارش عملکرد
          سازمان خصوصی سازی

                در دولت های یازدهم و دوازدهم
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3( اقدام�ات انجام یافته در دولت ه�ای یازدهم و دوازدهم 
جهت ساماندهی طرح توزيع سهام عدالت

ب��ا وجود آنک��ه در ابتدای امر توزیع س��هام عدالت، اه��داف، ارکان و 
تش��کیلات اولیه طرح مذکور تبیین و ترس��یم ش��ده ب��ود، لیکن به دلیل 
پیچیدگ��ی خاص ای��ن طرح ب��زرگ و ملی، نح��وه فراهم نمودن بس��تر 
آزادسازی  سهام عدالت و واگذاری سهام به مشمولین طرح کاملا مبهم و 
بلاتکلیف بود. بنابراین با روی کار آمدن دولت یازدهم، چارچوب و نقش��ه 
اولیه طرح توزیع سهام عدالت واکاوی شده و در چارچوب مصوبات شورای 
عالی اجرای سیاس��تهای کلی اصل )44( قانون اساس��ی کلیه مش��کلات، 
چالشها و آس��یبهای آن مورد واکاوی و تا حد قابل توجهی مرتفع گردید. 
اکنون با گذش��ت 5 سال از پروژه ساماندهی سهام عدالت اقدامات موثری 
در خصوص تکمیل طرح بعمل آمده و خوش��بختانه با راه اندازی س��امانه 
الکترونیک��ی س��هام عدالت ش��رایطی فراهم گردیده اس��ت که حدود 50 
www. میلیون نفر مخاطب ضمن مراجعه به س��ایت س��امانه به نش��انی
samanese.ir  آخری��ن وضعیت س��هامداری خود را رویت و نس��بت به 
صدور صورتحس��اب، دریافت و پرداخت قبض مانده بدهی اقساط پرداخت 

نشده و ... اقدام نمایند.

اهم اقدامات انجام یافته در راستای ساماندهی سهام عدالت 
به شرح زیر است:

الف( تنظيم و ارائه صورتحساب به مشمولين، در راستاي ساماندهي 
طرح

 نهایی نمودن تعداد مش��مولین طرح شامل 49,226,193 نفر که طی 
18 مرحله شناسایی شده اند

 راه اندازی سامانه الکترونیکی تعاملی مشمولین سهام عدالت به نشانی 
www.samanese.ir و ارائ��ه خدمات��ی ازجمله اع�الم آخرین وضعیت 
س��هامداری, برقراری ام��کان صدور و پرداخت قبض مانده بدهی اقس��اط 
تسسویه نشده، ارائه صورتحساب به مشمولین و امکان ثبت و اخذ تاییدیه 

شماره شبا بانکی

 اعم��ال 50 درصد تخفیف برای مش��مولین دو ده��ک پایین درآمدی 
مشتمل بر حدود 6 میلیون نفر

 ثبت 140 میلیون نوبت مراجعه از س��وی مش��مولین به سامانه سهام 
عدالت و دریافت خدمات آن

 صدور 49،226،193 صورتحس��اب وضعیت سهامداری برای مشمولین 
از طریق سامانه سهام عدالت

 ثبت و تایید نهایی 34 میلیون ش��ماره شبا بانکی مشمولین در سامانه 
سهام عدالت و دریافت خدمات آن

 راه اندازي س��ايت اطلاع رس��اني طرح توزيع سهام عدالت و ارایه کلیه 
اطلاعات لازم به مشمولین

 راه اندازی سامانه پاسخگویی تلفنی به مشمولین سهام عدالت با امکان 
90 خط تماس همزمان

ب( توزيع سود سهام عدالت ميان مشمولين

براس��اس مصوبه مورخ 1395/12/18 شورای عالی اجرای سیاستهای 
کلی اصل 44 قانون اساس��ی سازمان خصوصی سازی مکلف است تا زمان 
آزادس��ازی سهام عدالت، سود سهام مربوط به طرح توزیع سهام عدالت را 
از شرکت‌های سرمایه‌پذیر وصول و متناسب با میزان سهام قابل تخصیص 
به هر فرد، نسبت به پرداخت سود به مشمولان طرح یاد شده اقدام نماید. 

در این راستا  و در سال 1396 اقدامات زیر انجام پذیرفته است:

  تمهید كليه بس��ترهاي نرم افزاري و س��خت افزاري جهت توزيع 
سود ميان مشمولين و هماهنگي با بانكهاي عامل

 پرداخت اولین مرحله از س��ود س��هام عدالت به مش��مولین طرح؛ 
به هر مش��مول طرح که دارای 1,000,000 تومان س��هام اس��ت، معادل 
150,000 تومان سود تعلق می گیرد، که در اولین مرحله 50,000 تومان 

از این سود توزیع شده است.

 مرحل��ه دوم و تکمیلی پرداخت س��ود عملکرد س��ال مالی 1395 
س��هام عدالت به مش��مولان, از ابتدای دهه فجر آغاز و مابقی س��ود سهام 

عدالت به حساب مشمولین واریز خواهد شد.

ج‌( آزادسازی سهام عدالت

اصلی ترین چالش کنونی پیش روی طرح توزیع س��هام عدالت فراهم 
كردن بس��تر آزادسازي آن می باشد. بر این اساس می بایست مواد مرتبط 
در قانون اجراي سياستهاي كلي اصل)44( قانون اساسي بازنگری شود. به 
این منظور، سازمان خصوصي‌سازي از طریق وزارت امور اقتصادی و دارایی 
پيشنهاد تشکیل صندوق های سرمایه‌گذاری قابل معامله)ETF( و انتقال 
س��هام شركت هاي سرمايه پذير س��هام عدالت به اين صندوق ها و سپس 
واگذاري یونیت مالکیتی صندوق ها به مش��مولین را به دولت ارایه نموده 
اس��ت. چرا که، آزادسازي اين سهام بر اس��اس مقررات موجود و از طريق 
شركت هاي سرمايه گذاري استاني عدالت، ريسك مربوط به بهره برداري 
س��ودجويان و خروج س��هام و منافع ناش��ي از آن از دست مشمولين را به 
شدت افزايش خواهد داد. شایان ذکر است لایحه مذکور جهت سیر مراحل 
قانونی تصویب در تاریخ 1396/10/18 توسط رئیس جمهور محترم تقدیم 

مجلس شورای اسلامی شده است. 

جای بسی خرسندی 
است که با تلاش و 

پیگیریهای انجام شده مرحله 
نخست واریز سود سهام عدالت 

به تمامی مشمولین ذینفع محقق شده 
و همزمان با آغاز دهه مبارک فجر 
مرحله تکمیلی واریز سود عملکرد 

سال 5931 برای گروههای 
مختلف در حال اجرا می 

باشد.



www.bankosanat.ir

بانک و صنعت
ویژه نامه نوروز 1397 8

میشل فوکو فرانسوی )1984-1926( فرزند فکری دهه‌های شصت‌وهفتاد 
قرن بیس��تم اس��ت. زمانی که همه‌جا مش��حون از تظاهرات، اعتصاب‌ها و 
شورش‌های دانش��جویی، در مقابل اقتدار سیاس��ی بود. حوزه مطالعات او 
جامعه، سیاست و تاریخ است و کتاب » تاریخ جنون« او نیز یادگار چنین 
عصـری اس��ت. میش��ل فــوکو در ای��ن کتـاب از مفهومــــ��ی به نـــام 
»جنون کلاسیک« نام می‌برد و مالیخولیا، مانیا، هیستری و هیپوکندریا را 
چهار مفهوم اصلی آن معرفی می‌کند و بیشتر به دنبال این بود تا استدلال 

کند که پزشکی و روانپزشکی مدرن از شنیدن صدای مجانین عاجزند.

از آن سالها حدود نیم قرن می‌گذرد و دور از چشم در خاک فروخفته 
میش��ل فوکو، »فناوریاطلاعات« شورش‌ها، اعتراضات و انقلاب‌های بزرگی 
را در حی��ات بش��ری به راه انداخته اس��ت ک��ه حتی» پول« ای��ن یادگار 
مقتدر دنیای کلاس��یک را به بازی گرفته اس��ت و با ورود ارزهای رمـزی 
)Crypto-currency( موج��ی از مقاومت و یا ذوق‌زدگی در دو س��وی 
افکار مردمان این عصر به وجود آورده است. از یکسو اقتصاددانان کلاسیک 
و صاحبان پول عمق ریسک‌های نگران کننده آن را بر می‌شمارند و حتی 
برخی از این پدیده تعبیر به »جنون کلاس��یک« می‌کنند و لابد همسو با 
دیدگاه میشل فوکو، پدید آورندگان و مشتاقان آن را مجانینی می‌پندارند 
که می‌بایس��تی روانکاوی شوند. اینان معتقدند آنچه را عده‌ای در صفحات 
کامپیوتر می‌جویند چیزی جز ش��ورش در مقاب��ل اقتدار»پول« به معنای 
واقعی آن نیس��ت. شورشی که نه رهبر دارد، نه رگولاتور و تنها ارزش‌های 
کاذبی اس��ت که میان ش��بکه‌ای از افراد پدید آمده اس��ت و سرانجام نیز 

چیزی جز یک حباب تاریخی نیست.

 از این دس��ته اف��راد میتوان از »پیتر بوک��وار« از »لینزی گروپ« نام 
برد که معتقد اس��ت گس��ترش علاقه به بیت‌کوین، یک جنون کلاس��یک 
اس��ت که در نهایت، منجر به ناراحتی فراوانی خواهد ش��د. این اقتصاددان 
کهنه‌کار والاس��تریت و امثال او می‌گویند: مشکل است بتوان این ارزهای 
رمزی را به عنوان ارز جایگزین در نظر گرفت، در حالی که طلا هم، ارزی 
جایگزین اس��ت. اما کیست که نداند استخراج طلا از زیر زمین کجا و یک 
لپ تاپ برداش��ته و ی��ک ارز دیجیتال جدید تولید ک��ردن کجا؟! همانند 
بوک��وار خیلی‌ها معتقدند این تعقیب قیمت‌ها و ارزهای رمزی بر اس��اس 

هیچ و پوچ است.

از سوی دیگر بسیاری نیز از ارزهای رمزی با عناوین زیبا و دلپسندی 
نام می‌برند که شاید شاه بیت آنها کلمه »طلای دیجیتال« باشد. از دیدگاه 
اینان وقت آن رس��یده است که عرصه اقتدارگرای»پول« پوست بیندازد و 
ابزار مبادله نیز همپای مبادلات الکترونیک، دیجیتال شود و فشار دولت‌ها 

و صاحبان رگولیت کردن پول، برداش��ته ش��ود و دادوستد مالی به صورت 
مس��تقیم و فرد به فرد )Peer-to-peer( و بدون واسطه، محور مبادلات 
ش��وند. چه کس��ی س��ال‌ها قبل باور می‌کرد روزی پول نقد این‌چنین کم 
رونق شود؟ در حال حاضر نیز »دوئل ارزها« برای آینده‌ای که رنگ دیگری 
خواهد داش��ت، حقیقتی است که به واقعیت مبدل خواهد شد و آنانی که 
ای��ن حرک��ت را »جنون آمیز« تلقی می‌کنند، به س��ر عقل خواهند آمد و 

ناچار با ارزهای رمزی همراه می‌شوند.

البته در این میان، بخش عظیمی از جامعه نیز نمی‌دانند چه برخوردی 
با این پدیده مدرن کنند و مثل بس��یاری از تحولات اجتماعی و اقتصادی 
دیگر، تماشاگر صحنه‌اند. نمی‌دانند پا را محکم در سنت گذارند و به دلیل 
آس��یب‌ها و ریس��کهای آن، بی خیال جنون فناورانه ش��وند یا دل به دریا 
بزنند و با تکیه بر محاس��ن ارزهای رمزی، ماهی خود را در امواج پیش‌رو 
صی��د کنند و از همه مهم‌تر این نهاده��ای حاکمیتی و بانک‌های مرکزی 
هستند که گویا در دل همانند ترانه ایرانی »سلطان قلبها« زمزمه می‌کنند 

که »بروم یا نروم؟«

ش��اید خوانندگان گرامی خرده بگیرند که این تفکیک‌های سه گانه و 
جبهه‌گیری‌های دوگانه دقیق نیس��ت. بل��ه، صورت بندی‌های اجتماعی از 
وقایع، برخلاف محاس��بات رمزی همچنان از دقت ریاضی کم بهره اس��ت 
ولی با تحولات اجتماعی سازگار. اما در این میان، وقتی از منظر اجتماعی 
می‌نگریم و تاریخ تحولات اقتص��ادی، صنعتی و فناوری را مرور می‌کنیم، 
ب��ه نیک��ی در می‌یابیم که فرجام کار همیش��ه به نفع تح��ول گرایان رقم 
می‌خورد، گرچه مقاومت س��نت گرایان نعمتی اس��ت که باعث می‌شود تا 
ص��ورت مس��ئله آن چن��ان که ابت��دا رخ می‌نماید، باقی نمان��د و با نقد و 
نظرهای مختلف صیقل بخورد و در نهایت به عنوان راهکاری مناس��ب در 
اختیار بش��ر قرار گیرد. از این رو چاره‌ای نیس��ت جز ب��ا برافروختن چراغ 
دان��ش و آگاهی در خصوص ارزهای رم��زی و با بینش و نگرش آمیخته با 
فلس��فه تحولات، ضمن رعایت ملاحظات بومی و اقتصادی هر سرزمین، با 

روندهای جدید همراه شد.

محمدمراد بیات

مدیر عامل مرکز فابا

چه کس�ی س�ال‌ها قبل باور می‌کرد روزی پول نقد این‌چنین کم رونق ش�ود؟ در حال حاض�ر نیز »دوئل ارزها« 
ب�رای آین�ده‌ای که رنگ دیگری خواهد داش�ت، حقیقتی اس�ت که ب�ه واقعیت مبدل خواهد ش�د و آنانی که 
این حرکت را »جنون آمیز« تلقی می‌کنند، بر س�ر عقل خواهند آمد و ناچار با ارزهای رمزی همراه می‌ش�وند.

جنون کلاسیک یا طلای دیجیتال!؟
فرجام ارزهای رمزی
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جامعه ارز دیجیتال، بلاش��ک ب��ه توانمندی بالا و کارآمدی بیت‌کوین 
به عنوان یک سیستم پولی پی برده است. بیت‌کوین بدون هیچ دیرکردی 
پرداخت‌ه��ا و تراکنش‌ها را بدون اس��تفاده از پ��ول واقعی انجام می‌دهد و 
به فضای کمی نیاز دارد؛ بطوریکه ش��ما حت��ی می‌توانید بیت‌کوین را در 

مغزتان ذخیره کنید !

بیت‌کوین وابسته به اسم مس��تعار است؛ به این معنی که کاربران آن 
می‌توانند برای در امان نگه‌داش��تن اطلاعات مالی خود، از انواع و اقس��ام 

روش‌های رمزگذاری استفاده کنند .

اخیرا ش��بکه بیت‌کوین، برای کارکردن به مقدار بس��یار کمی سخت 
افزار نیاز دارد و همین مس��ئله باعث شده کشورهای در حال توسعه مانند 

برخی کش��ورهای ق��اره آفریقا بتوانن��د بیت‌کوین را حتی با 
استفاده از اینترنت تلفن‌های همراهشان جابجا کنند.

در ح��ال حاضر اس��تفاده از بیت‌کوین فواید 
زی��ادی دارد؛ هرچند این م��وارد فقط قطره‌ای 
از یک دریا اس��ت و در آینده ش��اهد امکانات 

بیشتر ارز دیجیتال خواهیم بود.

اگر پول دیجیتال توس��ط اکثریت مردم 
جهان به رسمیت شناخته شود، صنعت بانکی 

ک��ه ما ام��روزه می‌بینیم دیگر وج��ود نخواهد 
داش��ت؛ زیرا مردم از بانک‌ها بی‌نیاز می‌ش��وند. 

بیت‌کوین برای وام دادن یا ذخیره کردن پول خود 
هی��چ نیازی به یک س��اختمان اداری ی��ا فضای بزرگ 

ندارد.

هم��ه امور مالی مربوط به ارز دیجیت��ال از طریق رایانه یا تلفن همراه 
قابل انجام ش��دن اس��ت. همچنین بیت‌کوین یک مق��دار ثابت پول دارد 
و بانک‌ه��ا نمی‌توانن��د از بیت‌کوین برای ایجاد پول بیش��تر یا پول کاذب 
اس��تفاده کنند و این موضوع باعث ح��ذف چرخه‌های کندکننده اقتصاد و 

تجارت می‌شود.

پتانسیل نهایی موفقیت بیت‌کوین »»
بیت‌کوین اگر به بالاترین س��طح توانایی‌های خود برس��د این توانایی 
را پی��دا می‌کند که ق��درت و اعتبار دولت را به چالش بکش��د. با توجه به 
قضیه »مقدار پول ثابت« بانک‌های جهانی نمی‌توانند به هیچ طریقی از ارز 

دیجیتال سوءاستفاده کنند.

بنابرای��ن، بانک‌ها بخصوص بانک‌های مرکزی کش��ورها نمی‌توانند از 
بیت‌کوین اس��تفاده نابجا داشته باش��ند، بخصوص اگر بیت‌کوین به عنوان 
یک سیس��تم مالی معتبر، مورد تأیید اکثر مردم باش��د. همچنین توانایی 
مستعار بودنش باعث شده تعقیب و ردیابی کاربرانش برای مسائل 
مربوط به مالیات مش��کل ش��ود؛ منوط بر این که کاربران 
اطلاعاتش��ان را به درس��تی رمزگذاری کنند. اگر همه 
از بیت‌کوی��ن اس��تفاده کنن��د، ق��درت دولت برای 
اعمال مالیات اجب��اری از اعتبار خواهد افتاد. این 
محدودی��ت در ق��درت دولت، هم��راه با کمرنگ 
ش��دن حضور بانک‌های مرکزی، دولت را مجبور 
می‌کن��د خدماتی به مردم ارائ��ه دهند که توجه 
م��ردم را به خود جلب کند؛ ب��ه عبارت دیگر در 
آرمانش��هر ارز دیجیتال، دولت‌ها به ش��رکت‌های 
خصوصی تبدیل خواهند ش��د و برای جلب رضایت 

شهروندان خود، در بازار آزاد به رقابت می‌پردازند.

اما این احتمالات بس��یار دور از دس��ترس هستند و در 
واقعیت ، بیت‌کوین از بی نقص بودن بسیار فاصله دارد و مشکلات 

بسیار مهمی آنرا تهدید می‌کند.

نقص‌های بیت‌کوین: »»
جدی ترین مش��کل موج��ود در پول دیجیتال، امکان تقس��یم بندی 
اس��تخراج بیت کوین اس��ت. یکی از بزرگترین مزیت‌های بیت‌کوین عدم 
تمرکز آن در یک جای به خصوص اس��ت و ویژگی عدم نیاز به واس��طه را 
برای ما به ارمغان آورده اس��ت. همه چیز در ش��بکه بیت‌کوین با فناوری 
مس��تقیم و بدون دخالت انسان انجام می‌شود. اما استخراج بیت‌کوین ذات 

بی‌اعتماد پروتکل دستوری ارز دیجیتال را از بین می‌برد.

ترجمه: آستیاژ سلیمانی اگر فناوری بلاک چین 
شکست بخورد چه 

خواهد شد؟

بیت‌کوین 
اگر به بالاترین 

سطح توانایی‌های خود 
برسد این توانایی را پیدا 

می‌کند که قدرت و اعتبار 
دولت را به چالش بکشد



اگر بیت‌کوین واقعا شکست بخورد چه اتفاقی خواهد افتاد ؟ »»
تفاوت بین شکست فنی و یک نظریه اقتصادی نامناسب 

بسیاری از مردم معتقدند بیت‌کوین شهرت و اعتبار خود را مدیون فناوری پول 
رمزگذاری ش��ده اس��ت؛ پس اگر بیت‌کوین شکست بخورد، آیا پول‌های دیجیتالی 
رمزگذاری ش��ده هیچ گاه به ارزش��مندی پول کاغذی یا فلزات با ارزش نخواهند 

شد؟

آیا حق با مخالفان فناوری ارز دیجیتال است؟ خیر . بیت‌کوین با اینکه ممکن 
اس��ت در آین��ده در برخی موارد از انجام وظیفه باز بمان��د، اما همچنان بزرگترین 
چرخه را در اقتصاد به وجود آورده و بالاخره خواهد توانست در آینده کل سیستم 
مالی را وس��عت ببخشد. شکست در یک بخش از این فناوری، حتی اگر بزرگترین 
بخش آن فناوری باش��د ، به این معنا نیس��ت که کل نظری��ه اقتصادی حامی ارز 

دیجیتال بی‌اعتبار است.

بس��یاری از مردم موض��وع عملکرد فنی درون-سیس��تمی و تئوری اقتصادی 
پول رمزگذاری ش��ده را با هم اش��تباه می‌گیرند در صورتیک��ه در واقعیت، این دو 
موض��وع کاملا از هم جدا هس��تند؛ تئوری پول رمزگذاری ش��ده چی��زی فراتر از 
بیت‌کوین اس��ت و تئوری پولی را نیز ش��امل می‌ش��ود. بنابر ای��ن، وقتی حرف از 
شکس��ت بیت‌کوین در حوزه پول دیجیتال به میان می‌آید، باید هر دو جنبه فنی 

و نظری آن را بررسی کنیم .

بیت‌کوین ممکن اس��ت در آینده با مش��کلاتی رو به رو ش��ود، ولی بروز چند 
مش��کل به معنای اشتباه بودن کل سیستم نیس��ت؛ در واقع هیچ سیستمی تا ابد 

پایدار نمی‌ماند. سیستم‌ها یا جایگزین می‌شوند ، یا از بین می‌روند . 

همانطور که می‌دانیم، نقص‌ه��ای احتمالی در پروتکل به ذات ایده بیت‌کوین 
ربطی ندارد. خطاها قابل درس��ت شدن هستند. اگر خطا به قدری بزرگ باشد که 
قابل حل نباشد، بخش دیگری جایگزین آن می‌شود که خطا نداشته باشد. ارزهای 
دیجیتالی مثل اتومبیل هس��تند؛ ممکن اس��ت یک ماش��ین در حین تولید دچار 
اشکال شود ولی این موضوع به آن معنی نیست که تمامی ماشین‌های تولید شده 

همان خطا را داشته باشند .

اگر بیت‌کوین واقعا شکس��ت بخورد، چه خواهد ش��د؟ مطمئن��ا غوغای به پا 
خواهد شد، افرادی که پول خود را در عرصه پول دیجیتال سرمایه‌گذاری کرده‌اند، 
بدون ش��ک پول زیادی را از دس��ت خواهند داد؛ و توس��عه بخ��ش نوینی از پول 

دیجیتالی رمزگذاری شده آغاز خواهد شد.

در ح�ال حاض�ر، بحث ما 
احتمال شکست بیت‌کوین در 
آینده نزدیک است نه شکست 

آن در دهه‌های آینده
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نقش کارگزاران بورسی و تاثیر آنها بر بازار سرمایه و اقتصاد ایران 
بر هیچکس پوش�یده نیس�ت. کارگزاران بنا به جایگاهی که دارند 
به عنوان اولین حلقه بازار وظیفه جذب س�رمایه، فرهنگ‌سازی و 

آموزش را بر عهده خود دارند. 

طبق آخرین گزارش اعلام شده از سوی کانون کارگزاران بورس اوراق 
بهادار نزدیک به 6 هزار نفر با میانگین س��نی 36 س��ال که 80 درصد آن 
نیز از تحصیلات کارشناسی و بالاتر در این صنف کاری مشغول به فعالیت 
هس��تند. این مهم نشانگر جایگاه و اهمیت این نهاد مالی به عنوان نهادی 
کلیدی در بازار س��هام اس��ت و همچنین یکی از پایه‌ه��ای اصلی و لازمه 
توس��عه بازار س��رمایه به ش��مار می‌رود. با این حال و با توجه به اهمیت و 
جایگاه آن در بازار سرمایه، باید عنوان کرد که این صنف کاری دچار رکود 
شده است. این وضع نشات گرفته از شرایط رکودی حاکم در اقتصاد کشور 
می‌باش��د. ذکر این نکته ضروری به نظر می‌رس��د که ب��ورس، آیینه تمام 
نمای اقتصاد کشور است و چنانچه حال و روز اقتصاد خوب نباشد به طبع 

وضعیت بازار سرمایه کشور نیز خوب نخواهد بود.

با توجه به مقدمه ذکر شده از مشکلات صنف کارگزاران بورس می‌توان 
به تعدد زیاد دفاتر کارگزاری‌ها، بحران بدهی‌های موجود در ش��رکت‌های 
کارگزاری، اوضاع نا به س��امان اعتبارات، عدم توجه به توسعه زیرساخت‌ها 

اشاره کرد.

طبق مطالعات انجام ش��ده، تعداد شرکت‌‌های کارگزاری فعال در بازار 
)108 ش�رکت کارگزاری مجوز فعالیت دارند( متناسب با ارزش‌گذاری 
بازار جاری و متناس��ب با حجم معاملات صورت گرفته، بس��یار بیش��تر از 
کشورهای پیشرفته است. البته می‌توان خوشبختانه اعلام کرده که سازمان 
بورس به این نتیجه رس��یده اس��ت که بجای اعطاء مجوز جهت تاس��یس 
کارگ��زاری جدید بهتر اس��ت جهت بهبود ش��رایط کارگزاری‌ها، نهادهای 
مال��ی فع��ال را ترغیب نماید تا ب��ا خرید کارگزاری ه��ای کوچک بتوانند 
اصلاح س��اختار انج��ام دهند. از همین روی در چند س��ال اخیر نهادهای 
مالی بزرگ، ش��رکت‌‌های سرمایه‌گذاری و بانک‌های تازه تاسیس شروع به 
خریدن مجوزهای کارگزاری کردند. همچنین با توجه به الزام کارگزاری‌ها 
به افزایش س��رمایه و وجود بحران‌های مالی در چند کارگزاری، پیش��نهاد 
می‌گردد که در سال پیش رو کارگزاری‌های زیان‌ده در هم ادغام گردند تا 

با این روند بتوان از رکودی که دچار شدند خارج شوند.

امان از پرداخت اعتبارات در بازار منفی »»
در بازار صعودی مثبت اخذ اعتبار توس��ط س��رمایه گذاران در بورس 
جذابیتی مضاعفی دارد. اما در بازار منفی و نزولی همین اعتبار با توجه به 
ریس��ک بالایی که دارد به عنوان پاشنه آشیل عمل می‌کند. از طرف دیگر 
با توجه به عدم دریافت تضامین کافی از مشتریان خود، سرمایه‌گذاران به 
بازپرداخت تعهدات خود عمل نمی‌کنند. آنچه این ش��رکت‌ها را در معرض 
ریسک قرار می‌دهد، افت ارزش بازار اوراق بهادار در قبال سهام وثیقه شده 
ن��زد آنها یا حتی توقف نماد معاملاتی این اوراق اس��ت که موجب تحمیل 
ریس��ک بیش��تر به کارگزاری‌ها اس��ت و پیامد آن منجر به افزایش بدهی 

کارگزاری‌ها به بانک‌ها می‌شود. 

مورد بعدی که در س��ال جدید کارگزاری‌های بازار سرمایه باید رعایت 
نمایند، توجه به توس��عه زیرس��اخت‌های آی‌آتی، ن��رم افزاری و همچنین 
برگزاری دوره‌های آموزش به منظور فرهنگ س��ازی در بازار سرمایه است. 
با توجه به هزینه‌های مربوط به توسعه فیزیکی شعب استانی، مانند اجاره 
و تجهی��ز دفتر، نیروی انس��انی و خدمات پش��تیبانی دفات��ر و با توجه به 
پیشرفت تکنولوژی و توسعه زیرساخت‌های مخابراتی در تمامی استان‌های 
کش��ور، کارگزاری‌ها ب��ه منظور بقا و همچنین رقاب��ت ناچار به بروز بودن 
ن��رم افزارهای معاملاتی و ارائه خدمات‌ه��ای غیرحضوری به علاقه مندان 
به فعالان بازار س��رمایه است. توس��عه این خدمات علاوه بر فراهم نمودن 
ش��رایط راحت به مش��تریان به منظ��ور کنترل امور مرب��وط به معاملات 
خود، به فرهنگ س��ازی در بازار سرمایه و جبران خلاء آموزشی بورس در 

شهرستان‌ها را نیز کمک می‌نماید.

در پای��ان می‌توان گفت که این صن��فِ کاری به عنوان یکی از صنوف 
تحصیل کرده و حرفه‌ایی دچار مشکلات متعدد و عدیده‌ای است. مشکلاتی 
مانند وجود مقررات بس��یار و دس��ت و پا گیر، مالیات بر ارزش افزوده، بالا 
بودن عوارض کس��ب و پیشه، تعدد زیاد بازرس��ی‌ها که توسط ارکان بازار 
صورت می‌گیرد، از جمله مواردی اس��ت که می‌توان نام برد. حال با وجود 
مطالب عنوان ش��ده پیشنهاد می‌گردد که به منظور مهار بحران بدهی در 
کارگزاری‌ها، افزایش س��رمایه کارگزاری‌ها صورت پذیرد و شرکت‌هایی که 

توان پرداختی بدهی‌های خود را ندارند در هم ادغام گردند.

پیش��نهاد نهایی این است که با رایزنی با بانک مرکزی، مقرراتی تهیه 
ش��ود که به طبع آن تسهیلاتی با نرخ س��ود پایین به کارگزاران پرداخت 
ش��ود تا این شرکت‌ها بتوانند به مش��تریان خود اعتبار با نرخ سود پایین 
اعطاء کنند. این امر باعث می‌ش��ود تا مشتریان باز پرداخت اقساط خود را 

در سررسید تعیین شده پرداخت نمایند.

صنعت کارگزاری
چشم به راه تحول

عرفان هودی
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بورس و سایر بازارهای موازی »»
روز اول س��ال 96  با ش��اخص 77 هزار واحدی ش��روع شد و اکنون 
شاخص در کانال 97 هزار واحدی قرار دارد. رشد 25 درصدی شاخص کل 
نش��ان می‌دهد بورس تهران امسال نس��بت به بازارهای موازی خود نسبتا 

کارنامه قابل قبولی داشته است.

دلار با رش��د 28 درصدی از 3700 تومان تا 4700 تومان، و س��که با 
رش��د 25 درصدی از یک میلیون و 200 هزار تومان تا 1 میلیون و 500 
هزار تومان همگی نشان دهنده این موضوع هستند که افرادی که سرمایه 
خود را در بازارهای مالی سرمایه‌گذاری کردند، حداقل 10 درصدی بازدهی 

بیشتری نسبت به سپرده‌گذاری در بانک تجربه کردند.

««  برترین صنایع بورس امسال کدام صنایع بودند؟
ش��اخص هر صنع��ت در بورس نش��ان دهنده میانگین رش��د قیمتی 
سهم‌های آن صنعت چقدر بوده است. در بازدهی 25 درصدی شاخص کل 

چندین صنعت نقش به سزایی را ایفا کردند.

شاخص صنعت قند و شکر رشد 88 درصدی را نسبت به اول سال 96 
تجربه کرد. ش��اخص صنعت فلزات اساسی با رشد 80 درصدی و شاخص 

صنعت فرآورده‌های نفتی با 75 درصد در رتبه‌های بعدی قرار گرفتند.

اما در آن روی س��که صنایعی هم بودن��د که بازدهی‌هایی منفی برای 
سهامداران خود به ارمغان آوردند. 

ش��اخص صنعت محصولات فلزی با کاهش 27 درصدی رتبه اول در 
کس��ب بازدهی منفی را نصیب خود و سرمایه گذاران کرد. شاخص صنعت 
سیمان با کاهش 19 درصدی و شاخص صنعت دارو با کاهش 12 درصدی 

رتبه‌های بعدی را از آن خود کردند.

از مقایس��ه بازدهی صنعت‌ها تئوری پورتفولیو بار دیگر کارآمدی خود 
را اثبات می‌کند که اگر امسال یک سرمایه گذار فقط در یک صنعت خاص 

سرمایه‌گذاری می‌کرد، تا چه حد ریسک خود را بالا می برد.

تئ��وری پورتفولی��و ب��ه عن��وان یک��ی از مهم‌تری��ن و تاثیرگذارترین 
تئوری‌ه��ای اقتص��ادی ب��ر مبنای اصول مالی و س��رمایه گذاری توس��ط 
مارکوتیز )Markovits( در س��ال ۱۹۵۲ تحت عنوان انتخاب سبد سهام 

معرفی شد.

بر اساس این نظریه ریس��ک خرید سبد سهام با توزیع مناسب بسیار 
کمتر از ریسک خرید تک سهم است. به دلیل اینکه ریسک سهام مختلف 
مس��تقل از یکدیگر اس��ت. در واقع مارکوتیز نشان داد سرمایه‌گذاری تنها 

انتخاب سهام نیست بلکه انتخاب ترکیب مناسبی از سهام است.

به نظر می‌رس��د که در س��ال جدید هم اگر با تئوری پورتفولیو س��بد 
س��رمایه‌گذاری را در بورس انتخاب، می‌توان سرمایه خود را از گزند تورم 

حفظ کرد و حتی بازدهی‏ای بالاتر از تورم را به دست آورد.

محسن تقی نژاد

مقایسه بازارها

برترین صنایع بورس

اتفاقات مهم بورس

کارشناس و تحلیل‌گر بورس
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اتفاقات مهم بورسی سال 96««

م��ی توان گفت دو اتفاق مهم طی س��ال 1396 ب��ازار بورس را تحت 
الش��عاع قرار داد. ش��هریور ماه امس��ال بانک مرکزی مصوبه کاهش س��ود 
س��پرده بانکی از 18 به 15 درصد برای س��پرده‌های بلندمدت و سود 10 
درصد برای س��پرده‌های روز ش��مار به تمامی بانک‌ها ابلاغ کرد. این خبر 
باعث شد که نقدینگی پارک شده در بانک‌ها کم کم به سایر بازارهای مالی 
منتقل شود و باعث شد که بازار ارز، بورس و سکه نوسانات مثبتی را طی 

6 ماهه دوم سال تجربه کنند.

اما اتفاق مهم بعدی افزایش نرخ دلار تا مرز 5000 تومان در بهمن ماه 
ن از  بود که دولت و بانک مرکزی طبق همانند دفعات قبلی با تزریق مُسکِّ
ن  رش��د دلار کاستند اما تفاوت این‌بار با دفعات قبلی این بود که این مُسکِّ
از طریق بورس عرضه شد. انتشار اوراق دولتی با نرخ سود ۲۰ درصد باعث 
ش��د که از تب و تاب خرید ارز کمی کاسته شود و پول‌ها دوباره به سمت 

اوراق درآمد ثابت حرکت کند. 

تاثیر نرخ دلار بر صنایع بورسی »»
در صنع��ت قطعه س��ازی و خودرویی حدود 40 ال��ی 70 درصد مواد 
اولیه مورد نیاز قطعه س��ازها از واردات تامین می‌ش��وند. بالطبع اگر قیمت 
ارز افزای��ش یابد، قیمت قطعات خ��ودرو و همچنین خودروها نیز افزایش 

خواهد یافت.

با توجه ب��ه اینکه نرخ ارز مرجع قیمت‌گذاری خودرو از 3200 تومان 
به 3500 تومان افزایش پیدا کرده است احتمالا باید شاهد افزایش قیمت 

خودرو در سال اینده باشیم.

در صنعت پتروش��یمی، برخی از شرکت‌های تولید‌کننده به لحاظ نوع 
داد و س��تد و نق��ل و انتقال حوالجات ارزی خ��ود، درآمد حاصل از فروش 
محص��ولات صادراتی خود را بر مبنای برابری نرخ ارز )دلار،یورو...( با ریال 
در بازار آزاد، شناس��ایی و وص��ول می‌کنند که از این بابت با تعدیل مثبت 

درآمد پیش‌بینی شده روبه‌رو‌ هستند. 

از س��وی دیگر، ش��رکت‌های دارویی عمدتا اث��رات و تبعات منفی در 
درآمدهای خود را از افزایش نرخ ارز تجربه خواهند کرد؛ شرکت‌های فعال 
در این صنعت همانند قطعه سازها غالبا وارد‌کننده مواد اولیه در تهیه انواع 
داروها هستند. البته برخی از شرکت‌های دارویی محصولات صادراتی دارند 

اما کفه‌ترازو به سمت واردات و تاثیر منفی از نرخ ارز بیشتر می چربد.

اکثر شرکت‌های س��یمانی به دلیل تولید محصولات صادرات محور از 
افزایش نرخ ارز بهره کافی می‌برند. ش��رکت‌های س��یمانی‌ای که در سمت 
مرزهای ایران قرار دارند به دلیل کاهش هزینه‌ها می توانند انتفاع بیشتری 

از افزایش نرخ ارز داشته باشند.

من حیث المجموع به نظر می‌رس��د که تثبیت ن��رخ ارز تقریبا امری 
دش��وار در اقتصاد کلان محس��وب می‌ش��ود و غالبا افزایش یا کاهش نرخ 
ارز تاثیر کوتاه و بلندمدت خود بر صنایع مختلف را به ش��کل‌های مختلف 

خواهد گذاشت. 



www.bankosanat.ir

بانک و صنعت
ویژه نامه نوروز 1397 14

یکی از حوزه هایی که به تازگی در کش�ور ما دس�تخوش تغییرات 
س�ازنده ای شده اس�ت، حوزه ی بانکداری بر اساس سرویس های 

ارزش افزوده اپراتوری می باشد.

هیچ صاحب نظری نم��ی تواند نقش پررنگ وجود یک اپراتور موبایل 
را در کن��ار بان��ک نادیده و یا کم اهمیت ش��مارد. این بدان معنی اس��ت 
ک��ه س��رویس ها و خدمات��ی در این میان وجود دارند ک��ه بانک ها بدون 
اپراتورش��ان یا نمی توانند ارائه نمایند یا با هزینه ی بس��یار بالا و کیفیتی 
متفاوت از اس��تاندارد قابل ارائه می باشند. از این میان می شود به امنیت 
بانکداری براساس سیم کارت، متمرکز نمودن سرویس های قابل ارائه و یا 
هدفمند س��ازی پرداخت وام اشاره نمود که هماکنون به عنوان یک گزینه 
ی ارزش��مند در دنیای تلکام و بانکداری مطرح ش��ده اند که بانک ها نمی 
توانند بدون اپراتورشان به این خدمت دست یابند. همچنین می توان نگاه 
متف��اوت تری ب��ه انجام تراکنش های مالی و ارزی داش��ت و آن را از یک 
کیف پول الکترونیکی فراتر برد. از مثال های بس��یار موفق و چشمگیر در 
این خدمت می ش��ود به ش��رکت های گوگل و آمازن اشاره نمود که مرز 
س��رویس کیف پول الکترونیکی و تراکنش ه��ای مالی را جابه جا نمودند. 
حال می توان مرز همان س��رویس ها را با ایجاد یک ش��راکت استراتژیک 

بانکی-اپراتوری باز گسترده تر نمود.

زمانی که اپراتور ها در ش��بکه های ش��ارژینگ1 و ارتباطات دوطرفه2  
ش��ان حاضر به تغییر بش��وند و بانک ها نیز با در نظر داشتن ارتباطی امن 
و س��ریع3 ، پایگاه های داده4 شان را با شبکه ی شارژینگ به خط5 اپراتور 
یک��ی و یا همگام6 س��ازند، می توان از گوگل و آمازن نیز س��بقت گرفت. 
مهم تر از این رقابت، می توان به نیازهای کاربران جوابی بهتر و با کیفتی 
مناس��ب تر ارائه نمود. حال نظر به وجود درآمدهای کارشناس��ی ش��ده و 
ثابت برای اپراتورهای حقیقی موبایل7 و ریسک بالای تغییر در شبک های 
اش��اره شده ش��ان، نقش اپراتور های مجازی موبایل8 بسیار توجیه پذیرتر 

می گردد.

 انتقال پول از حس��اب بانکی به س��یم کارت و یا برعکس، با در نظر 
گرفت��ن قوانین تجارت الکترونیک در کش��ورمان م��ی تواند تراکنش های 
بیشتری و رسوب پولی بالاتری برای بانک ایجاد نماید. همچنین اپراتورها 
نیز می توانند با ارائه س��رویس های ارزش افزوده‌ی9 بیشتری ایجاد درآمد 
و وفاداری نمایند که این دو مهم می توانند باعث ش��روع عصر جدیدی در 
ب��رآورده نمودن نیاز های پرداختی و یا ایجاد نیازهای جدید در مش��تری 

شوند.

عوامل��ی چون ب��الا رفتن تعداد تراکنش های بانک��ی، ایجاد نیاز های 
جدی��د فن آوری اطلاعات و ارتباطات در مش��ترکین، برآودن نمودن بهتر 
و س��ریعتر انتظارات مشترکین بانکی و ایجاد خدمات جدید و متفاوت در 
حوزه ی بانکداری، نه تنها می تواند باعث اش��تغال زایی مس��تمر در قشر 
فارغ التحصیلان کش��ور و ارتقاء س��طح رضایت عمومی ش��ود بلکه باعث 

پیشرو شدن در ارائه خدمات تلکام و بانکداری می گردد. 

---------------------------------------------------------
 1.1 Charging Network

  2.2 Interconnection

  3.3 VPN or APN based

  4.4 Data base

  5.5 Online Charging System (OCS)
  6.6 Syncronize 

  7.7 Mobile Network Operator (MNO)
  8.8 Mobile Virtual Network Operator (MVNO)

  9.9 Value Added Services (VAS)

بانکداری
بر اس�اس سرویس‌های 
ارزش افزوده اپراتوری

احسان قاسمی
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دنگی‌پال از چه س�الی شروع به فعالیت کرده؟ ایده طرح  »»
از کجا آمده؟ با تیم چند نفره ش�روع به فعالیت کرده‌اید؟ در 

حال حاضر تیم شما چند نفره است؟

دنگی‌پال از اردیبشهت 96 با تیمی 5 نفره فعالیت خود را شروع کرده 
و  ب��ا تغیی��ر یک نفر باقی مان��د، امروز در دنگی‌پال هفت نفر مش��غول به 
فعالیت هستند. ایده یک نیاز است و در جمع دوستان ما این نیاز حس شد 

و تیم ما برای حل این مشکل راه حل ارئه داد و توانستیم موفق شویم.

استقبال مردم تا به امروز از اپلیکیشن به چه صورت بوده  »»
و مردم چگونه می‌توانند نظرات خود را به شما برسانند؟

حدود چهار ماه از انتش��ار رس��می دنگی‌پال می‌گذرد و درحال حاضر 
نرخ رش��د ماهانه به سطح خوبی رسیده و در جایگاه مناسبی هستیم، این 
وظیفه دنگی‌پال است که نظر کاربران را جویا شود و مردم می‌توانند برای 
ارتباط با ما به وب س��ایت دنگی‌پال مراجع��ه نموده و ما را از نظرات خود 

مطلع سازند.

آیا طبق برنامه کاری که برای امسال خود داشته‌اید پیش  »»
رفته‌اید؟ چه مشکلات و موانعی بر سر راهتان بوده است؟

دنگی‌پال به جایگاهی که برای امس��ال در نظر گرفته‌ایم نزدیک شده، 
ما از وضع پیشرفت خود راضی هستیم اما هیچوقت قانع نشده و به دنبال 

پیشرفت هستیم.

عمده مشکلات ما به عدم وجود قوانین در حوزه فین‌تک مربوط است. 
در طی چند ماه اخیر شرکت شاپرک ضوابطی را مطرح کرده و ما در حال 

پیگیری آن هستیم.

در قس�مت پرداخت گروهی در اپلیکیشن، مردم چگونه  »»
اعتماد به واریز وجه کنند؟

به س��وال خوبی اش��اره کردید، یکی از دغدغه‌های ما اعتماد س��ازی 
ب��وده و اعتقاد ما بر این اس��ت که اگر کس��ب‌وکارهای نوپا تمرکز لازم بر 
روی محصول و خدمات خود داش��ته باشند می‌توانند به خوبی برنامه‌های 
خود را اجرا و با کاربران خود تعامل داش��ته باش��ند. اعتماد سازی خود به 
خود صورت می‌گیرد، اما امری زمان‌بر اس��ت و به واسطه ضوابط و دستور 
العمل‌های جدید شاپرک برای پرداخت‌یار، پرداخت‌بان و... امید داریم این 

اعتماد سازی راحت‌تر شکل گیرد.

ب�ا توجه ب�ه افزایش کارب�ران پرداختی و س�رویس‌های  »»
پرداختی آیا کار شما سخت‌تر شده و تغییری کرده است؟

در حقیق��ت برای ما بهترین فرصت اس��ت و س��رویس‌های پرداختی 
روز به روز درحال افزایش و پیش��رفت هس��تند که این امر باعث به وجود 
آمدن فضای خوب رقابتی می‌شود و برنده اصلی این رقابت حتما کاربرانی 
هس��تند که به این سرویس ها اعتماد می‌کنند اما در حوزه پرداخت یا به 
صورت جامع‌تر فناوری مالی، جا برای کار بس��یار زیاد اس��ت و بخش‌هایی 

وجود دارد که هنوز برای آن کاری صورت نگرفته است.

روزانه تراکنش های موفق و غیر موفق ش�ما چند درصد  »»
است؟

ح��دود 70 ال��ی 75 درص��د تراکنش‌ه��ای م��ا موفق اس��ت و دلیل 
تراکنش‌های ناموفق به خطاهای کاربری بر می‌گردد.

دنگی پال نوعی پیام‌رسان مالی است که تمرکز آن بر پرداخت گروهی است. هر نفر در دنگی پال از طریق 
شماره موبایل شناخته می‌شود. امکان ساخت گروه و گفت‌وگو از ویژگی‌های بارز دنگی پال است. گفتگو ی 

بانک و صنعت با امیر اسلامی درباره دنگی پال را در زیر بخوانید:
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شبکه شاپرک را چگونه ارزیابی می کنید؟ »»
در جایگاهی نیستم که شبکه شاپرک را ارزیابی کنم، اما مهم برای ما 
این اس��ت که رویکرد ش��اپرک با کسب و کارهای نوپای این حوزه تعاملی 
باش��د زیرا ممکن است کوچکترین تصمیم اش��تباه باعث از بین رفتن آن 

کسب و کار شود.

سقف انتقال وجه چه قدر است؟  »»
در دنگی‌پ��ال به ازای هر انتقال وجه میان کاربران س��قف ده میلیون 
ریال درنظر گرفته ش��ده اس��ت، اما به لحاظ تعداد ای��ن انتقال‌ها، درحال 

حاضر محدودیتی وجود ندارد.

اپلیکیش�ن هر چند وقت آپدیت می شود؟ آیا در اپدیت  »»
بعدی قرار است تغییر کند؟

هر زمان که به لحاظ فنی با مش��کل مواجه ش��ویم به س��رعت نسخه 
جدید را در دسترس کاربران قرار می‌دهیم، اما برای تطبیق با نیاز کاربران 
امکان تغییرات جزئی ماهانه وجود دارد، نس��خه متفاوت و جدید دنگی‌پال 
ب��ا ویژگی‌های جدی��د که منظبق با نیاز کاربران باش��د، از فرودین 97 در 

دسترس خواهد بود.

وقتی کاربرران بدون کم ش�دن پول کارمزد از حسابشان  »»
پول انتقال می‌دهند چه سودی برای شما دارد؟ عمده در آمد 

شما از چیست؟

حقیقت��ا یکی از مدل‌ه��ای درآمدی رایج در این حوزه کس��ر کارمزد 
می‌باش��د، اما همچنین یکی از مشکلات اصلی اشخاصی که تعداد عملیات 
انتقال وجه بالایی دارند همین کارمزد اس��ت، دنگی‌پال قرار نیس��ت برای 
همیشه از کاربران کارمزد نگیرد، اما قرار هم نیست مدل درآمدی خود را 

فقط به سمت کسر کارمزد سوق دهد.

آیا قصد طراحی اپلیکیشن جدیدی را ندارید؟ »»
الویت تمرکز دنگی‌پال است، اما همواره به فکر راه‌های نوین و جذاب 
برای تس��هیل رون��د پرداخت و امور مالی کاربران خود هس��تیم. به زودی 
محص��ول جدی��دی از دنگی‌پال خواهید دید که برای اولین بار در کش��ور 

رونمایی می‌شود.

اگر س�وال و یا مس�اله ای که خواس�تار بازگ�و کردن آن  »»
هستید و پرسیده نشده است لطفا بیان کنید.

دنگی‌پال به جایی نخواهد رس��ید مگر با تلاش تیم خوبی که ش��کل 
گرفته است، س��ید محمد امین جوادی، نوید ابراهیمی نیا، مهدی صانعی 
و س��پهر صفری تمام تلاش خود را برای توس��عه دنگی‌پال می‌کنند و به 

بزرگ‌تر شدن آن اعتقاد دارند.

همچنین از مرکز شتابدهی سریر و تیم خوبش برای هموار کردن این 
مسیر کمال تشکر را داریم.

سخن آخر »»
فرا رسیدن سال نو همیشه نوید بخش افکار نو، کردار نو و تصمیم‌های 
نو برای آینده است، آینده‌ای که همه امید داریم بهتر از گذشته باشد. تیم 
دنگی‌پال امید دارد که در سال جدید موفقیت‌های چشم‌گیری برای حوزه 

فناوری مالی ایران صورت گیرد.

سال نو مبارک!
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این روزها واژه س��رمایه گذاری افکار همگان را به س��مت بازار بورس 
هدایت می کند. فارغ از این که کس��ب س��ود در این بازار به راحتی امکان 
پذیر نیست و نیاز به دانش تخصصی، مطالعه، بررسی، تحلیل و رصد کردن 
اخبار دارد. اما س��وال اصلی این اس��ت که آیا بدون داشتن این موارد هم 
می‌توان در بورس س��ود کرد؟ یا اگر بخواهیم خودمانی بگوییم: سود بردن 

غیر حرفه‏‌ای‌ها در بورس ممکن است؟

پاسخ مثبت است. اگر بتوانیم یک مشاور حرفه‏‌ای با سابقه‌ی درخشان 
در بورس پیدا کنیم؛ آن‏گاه به راحتی می‏توان از نظرات، دانش و تجربه‌‏های 

این فرد خبره بهره برد و سودهای بازار را کسب کنیم ! 

با گسترش شبکه‌های اجتماعی، سهامداران هم برای تبادل و اشتراک 
گذاش��تن نظرات خود، به این ش��بکه‌های اجتماعی علی الخصوص تلگرام 
روی آوردند. این جهش به س��مت تلگرام دسترس��ی به نظرات و ایده‌های 
مختل��ف افراد در بورس را راحت کرد ام��ا بعضی افراد که خود را تحلیلگر 
و علامه دهر بورس می‌دانند با تبلیغاتی عجیب و گاها خنده‌دار س��عی در 

جذب افراد تازه وارد دارند. 

“ هر تحلیلگر در بازار بورس با توجه به سابقه 
قبلی خود شناخته می شود. بنابراین ارزشمند 
ترین فاکتورها برای شناسایی تحلیلگر حرفه‌ای 

، سابقه معاملات اوست ”

 برای اولین بار سایت 100tahlil.com   اقدام به راه اندازی پلتفرمی 
کرده اس��ت که س��ابقه معاملاتی هر تحلیلگر به تفکیک هر سهم موجود 
اس��ت و همه می‌توانند س��ابقه تحلیلگر مورد نظر خود را بررس��ی کرده و 

واقعیت کسب سودها در بورس را مشاهده کنند. 

صدتحلیل س��امانه‌ای است که به کمک س��ایت و اپلیکیشن‌اش قصد 
دارد پلی بین س��هامداران و مش��اوران بازار س��رمایه ایجاد کند. س��رمایه 
گ��ذاری در ب��ورس مثل هر بازار مال��ی دیگری نیاز ب��ه تجربه و اطلاعات 
دارد. در این س��ایت مش��اوران ما اغلب تحلیلگران حرفه‌ای بازار هس��تند. 
پیش بینی‌های خودش��ان را ثبت می‌کنند و بعد از مدتی دقت پیش بینی 
آنها  مش��خص می‌ش��ود و از س��امانه امتیاز دریافت می‌کنند و در نهایت 
رتب��ه بندی می‌ش��وند! در اصل ب��ا این کار یک رزومه‌ی قابل مش��اهده و 
ارزیاب��ی برای خود می‌س��ازند و هیچکس نمی‌تواند ادع��ای بی‌مورد کند 
چرا که س��وابقش  موجود اس��ت! از طرفی سهامداران با بررسی عملکرد و 
س��ابقه‌ی هر تحلیلگر، بهترین‌ها را گزینش کرده و با پرداخت مبالغ اندک 
از مش��اوره‌های این  افراد حرفه‌ای استفاده می‌کنند .خوبی این روش این 
اس��ت که مثل سایت‌ها و کانال‌ها ش��ما محدود نیستید که فقط از تحلیل 

چند نفر که احتمالا نمی‌شناسید استفاده کنید!

بلکه در اینجا انتخاب مش��اور ب��ه عهده خودتان و با توجه به روحیات 
و ریس��ک پذیری شما است. رش��د ش��بکه‌های اجتماعی مثل تلگرام و ..  
باعث ش��ده تحلیلگران زیادی که البته همه را شامل نمی‌شود برای انتشار 
پیش��نهادهای خرید و فروش خود از این امکانات اس��تفاده کنند و خود را 
تحلیلگر حرفه‌ای معرفی کرده و حتی برای اشتراک ماهیانه هزینه دریافت 
کنند .افراد دیگری که تحلیلگر نیس��تند و در بورس س��رمایه گذاری می 
کنند هم برای پیدا کردن یک مشاور حرفه‌ای و دنبال کردن پیشنهادهای 
تحلیلگر مورد علاقه خود مجبور به بررسی تک تک آنها و بررسی چندماهه 
پیش بینی آنها با روش آزمون و خطا هس��تند! اما در سیس��تم هوش��مند 
صدتحلیل ، ش��ما مش��اور مورد نظرتان را انتخاب می‌کنید، حق مش��اوره 
را که بس��ته به امتیاز تحلیگران متفاوت اس��ت پرداخ��ت می‌کنید و او به 
شما پیش��نهاد می‌دهد که چه سهامی بخرید خوب است و زمان فروشش 
هم برای ش��ما پیامک و ایمیل می ش��ود. یعنی هم می‌گوید چه چیزی را 
بخر و هم می‌گوید چه زمانی بفروش! به قول بورس��ی‌ها این یک بازی برد 
برد برد اس��ت. هم سهامداران  توانسته‌اند با کمک مشاوران حرفه‌ای سود 
مناس��ب در بازار بورس را بدس��ت آورند و هم این تحلیلگران توانس��ته‌اند 
رزوم��ه‌ای از موفقیت‌های خود ثبت کنند و از مش��اوره‌های خود درآمدی 
کس��ب کنند و هم صدتحلیل توانس��ته اس��ت تعداد زیادی از تحلیلگران 
مختلف با استراتژی‌های متفاوت را دور هم جمع کرده و قدم مثبتی برای 

حرفه‌ای تر کردن بازار سرمایه بردارد.

صدتحلی��ل هم اکنون با چند مجموعه آموزش��ی و س��ه تا از بهترین 
کارگزاریهای بورس��ی همکاری می‌کند و خدمات خودش را به مش��تریان 
آنها ارایه می‌دهد. اگر شما هم به حوزه سرمایه‌گذاری و بورس علاقه دارید 

، بد نیست صدتحلیل رو در گوگل سرچ کنید !

راستی به مناسبت عید هم میتونید از کد تخفیف eyd97   از 
خدمات مشاوره‌ای سایت صدتحلیل استفاده کنید.

تبریک صدها 
سهامدار از 
طرف سایت 

صدتحلیل
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کوانت‌کن
پلتفرم تحت وب معاملات الگوریتمی

کوانت‌کن از چه س�الی شروع به فعالیت کرده؟ ایده طرح  »»
از کجا آمده؟ با تیم چند نفره ش�روع به فعالیت کرده اید؟ و 

در حال حاضر تیم شما چند نفره است؟

س�الم، فکر می‌کنم اگر از داستان شکل گیری ایده شروع کنم روشن 
تر باش��د. من تقریبا از ابتدای س��ال 92 به صورت رس��می و جدی درگیر 
بازار س��رمایه شدم و به عنوان تحلیل گر تکنیکال در یک وبسایت مشاوره 
خرید و فروش سهام مشغول شدم. بعد از 2 سال مدیرعامل همان وبسایت 
شدم و بعد از 6 ماه از آنجا استعفا دادم و در یک شرکت تامین سرمایه به 
دلیل تجربه زیادی که در حوزه اس��تارت آپ‎ها داشتم، در قسمت سرمایه 
گذاری بر روی استارت آپ‎ها مشغول شدم و لذا ارتباط من با بازار سرمایه 

همچنان حفظ شد.

در این ش��رایط بود که متوجه ضعف اساس��ی بازار س��رمایه در حوزه 
معاملات الگوریتمی ش��دم. از اس��مش نترس��ید، خیلی چی��ز پیچیده ای 
نیست. معاملات الگوریتمی یعنی یک کامپیوتر ضرب و تقسیم‎هایی که به 
صورت دس��تی یا به کمک اکس��ل انجام می‌دهید را برای شما انجام دهد، 
حالا یک مقداری پیشرفته تر هم باشد و بتواند نتایج آن ضرب و تقسیم‎ها 

را نیز به عنوان دستورهای خرید و فروش ثبت کند.

از ب��ا دیدن خلا بزرگی به ن��ام معاملات الگوریتمی در بازار س��رمایه 
ایران، به فکر راه حل برای این مشکل بودم که یک وبسایت خارجی که راه 
حل خوبی را برای این مساله ارائه می‌داد مشاهده کردم در نتیجه تصمیم 
گرفتم نس��خه ایرانیزه شده و مطابق با بازار سرمایه ایران را از این راه حل 
پیاده سازی کنم. لذا ایده استارت آپ را با دوستانم در میان گذاشتم و تیم 
تشکیل دادیم و شتابدهنده شریف از 20 تیر ماه 1395 به ما اعتماد کرد و 
ما را در دوره شتابدهی خود قرار داد و ما با یک تیم 2 نفره شروع کردیم، 

آقای محمدزاده به عنوان مدیر فنی و من هم در کنار ایشان. 

کمت��ر از 6 م��اه بعد برای اینک��ه بتوانیم وقت بیش��تری بر روی ایده 
مان بگذاریم و محصول خوبی ارائه کنیم، هر دو از س��ایر فعالیت‎هایی که 
داش��تیم اس��تعفا دادیم و تا امروز به صورت تمام وقت بر روی ایده تمرکز 
داریم. تیم فعلی ما 6 نفره اس��ت که به نس��بت یک تیم کوچک به ش��مار 
می‌رود ولی لازم می‌دونم اینجا بگم که یه تیم 6 نفره فوق العاده هستیم. 

وجه تمایز شما با رقبا در چیست؟ »»
در حوزه معاملات الگوریتمی هس��تند کس��انی که به صورت شخصی 
الگوریتم معاملاتی می‌نویس��ند و سعی دارند از بازار سرمایه کسب درآمد 
کنند، اما در حال حاضر که این نوش��ته آماده شده است، به این معنی که 
اس��تارت آپی باش��د که به صورت یک پلتفرم همه تمرکز خود را بر روی 
ممک��ن کردن معاملات الگوریتمی قرار داده باش��د وجود ندارد. کس��ب و 
کار ما نوش��تن الگوریتم معاملاتی نیست. کس��ب و کار ما ارائه زیرساخت 

معاملات الگوریتمی می‌باشد. 

باید در نظر داشت هستند تیم‎هایی که سعی دارند سرویس ما را ارائه 
دهند اما یا دچار سردرگمی هستند و نمی‌دانند چطور باید کسب و کار را 
پیش ببرند، یا س��رویس ارائه شده از جانب ایشان دچار مسائل ابتداییست 
و نمی‌تواند کیفیت قابل قبول را به کاربر ارائه دهد. از یک طرف با شیرینی 
نوش��تن الگوریتم معاملاتی طرف هستند و از طرف دیگر با پیچیدگی‎های 
پلتفرم معاملات الگوریتمی. لذا همه انتخاب می‌کنند که یک تیم الگوریتم 

نویس باشند تا یک پلتفرم معاملات الگوریتمی.

مردم به جواب الگوریتمی که طراحی کرده اید تا چه حد  »»
می‌توانند اعتماد کنند؟

هر الگوریتم معاملاتی، چندین متغیر با معنی دارد که همه را باید در 
کنار هم دید. لذا اگر کسی به یکی از این متغیرها نگاه کند و بپرسد چقدر 
می‌توانم به محقق ش��دن این متغیر اعتماد کنم، پاسخ این است که هرگز 
نمی‌توانید اعتماد کنید. بگذارید کمی شفاف تر توضیح دهم. هر الگوریتم 
معاملاتی، یک میانگین بازدهی سالانه دارد –مثلا 30درصد در سال- یک 
انحراف معیار از این میانگین –مثلا 3درصد- که یعنی ش��ما انتهای سال، 
با احتمال بیش از 95درصد جایی بین 27درصد تا 33درصد قرار خواهید 
گرف��ت. همچنی��ن یک فاکتور بتا که به ش��ما می‌گوید اگ��ر میانگین کل 
بازار مثبت یا منفی باش��د، الگوریتم شما را با چه سرعتی به سمت کسب 
بازدهی حرکت می‌دهد و در نهایت، یک معیار زنگ خطر که نشان می‌دهد 

در بدترین حالت الگوریتم به شما چقدر زیان تحمیل کرده است. 

با تمام این اوصاف شما می‌توانید از میان تمام الگوریتم ها، الگوریتمی 
را انتخاب نمایید که ریس��ک و بازدهی مورد انتظار ش��ما را داش��ته باشد. 
مثلا در عین اینکه میانگین آن پایین است اما انحراف معیار خاصی ندارد 

و هرگز نیز زیان نکرده است.

کوانت‌کن، یک پلتفرم تحت وب معاملات الگوریتمی اس�ت که س�عی می‌کند ریاضی‌دانان، برنامه نویسان و 
افراد با دانش مالی را قادر س�ازد اس�تراتژی‌های معاملاتی خود را روی داده‌های گذشته تست گرفته و حتی 
در ب�ازار واقعی، معاملات الگوریتمی صورت دهند. درصورتی‌که کاربر برای س�رمایه‌گذاری روی اس�تراتژی 
معاملاتی خود نیاز به س�رمایه داش�ته باش�د، کوانت‌کن تأمین مالی الگوریتم معاملاتی را نیز انجام خواهد 

داد.

حامد حدادی /  بنیان گذار و توسعه دهنده ی کسب و کار
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لطفا درمورد طرح جدید خرید و فروش اتوماتیک عرضه  »»
اولیه که در وبسایت گذاشته اید توضیح دهید.

طرح ما به طور خلاصه می‌گوید 1 میلیون تومان بگذار، انتهای سال 2 
میلیون تومان بردار. در بازار سرمایه، تقریبا هر ماه 1 شرکت به بازار اضافه 
می‌شود. به سهام این شرکت‎های جدید الورود، اصطلاحا سهام عرضه اولیه 
گفته می‌ش��ود. معمولا قیمت آن‎ها از ارزش واقعی شرکت 10-15 درصد 
پایین تر اس��ت. لذا می‌توان آن‎ها را خرید و از آن‎ها بازدهی کس��ب کرد. 
کل کاری که ما می‌کنیم این اس��ت که این عرضه‎ها را به صورت خودکار 
خریداری می‌کنیم و بعدا به فروش می‌رسانیم. لذا ریسک خاصی به کاربر 
تحمیل نمی‌ش��ود. دقت کنی��د این طرح نمی‌توان��د 10 میلیون تومان را 
ب��ه 20 میلیون تومان تبدیل کند، فق��ط 1 میلیون را به 2 میلیون تبدیل 
می‌کند. برای اعداد بیشتر از 1 میلیون تومان گزینه‎های دیگری داریم که 

منطقا بازدهی‎های کمتری دارند.

مالیات و ارزش افزوده در کوانت‌کن به چه صورت است؟ »»
مالیات و ارزش افزوده قانونی بازار سرمایه.

آیا برنامه ای دارید در بورس سرمایه گزاری کنید؟ »»
اگر کس��ی الگوریتم معاملاتی بنویس��د که بازدهی خوبی داشته باشد 
اما به اندازه کافی سرمایه نداشته باشد که در بازار سرمایه سرمایه گذاری 
کند، می‌تواند به ما تقاضا دهد و ما برای ایشان سرمایه مورد نیاز را تامین 
می‌کنی��م. لذا بله، در ب��ازار از طریق تامین مال��ی الگوریتم‎های معاملاتی 

سرمایه گذاری می‌کنیم.

آیا طرح جدیدی برای سال آینده دارید؟ »»
اووووووه... ترجیح می‌دهم فقط نظاره گر باش��ید و به چش��م خودتان 
تغیی��رات را ببینید ول��ی می‌توانم یکی دو جمله بگویم که کاربران ش��ما 
بتوانند به قس��متی از برنامه‎های ما س��رک کشیده باش��ند، ما قصد داریم 
»محنت« برنامه نویس��ی را از نوش��تن الگوریتم‎های معاملاتی برای بورس 

بازان حذف کنیم. 

موانع و مشکلات بر سر راه شما چیست؟ »»
اصلی ترین مش��کل ما تا به امروز، عدم آش��نایی فعالان بازار بورس با 
برنامه نویس��ی و عدم آشنایی برنامه نویسان با بازار سرمایه بوده است. این 
مساله را تا حدودی حل کرده ایم و افراد حاضر در بازار سرمایه، می‌توانند 
از س��ال آینده بدون حتی 1 خط برنامه نویس��ی الگوریتم معاملاتی مورد 

نیاز خود را ایجاد کنند. 

اگر س�وال و یا مس�اله ای که خواس�تار بازگ�و کردن آن  »»
هستید و پرسیده نشده است لطفا بیان کنید.

من فکر می‌کنم در آخر، نیاز هست که به نمایندگی از تیم کوانت‌کن، 
تاکی��د کنم که ارزش اصلی را نویس��ندگان الگوریتم ب��ه پلتفرم می‌آورند 
لذا کوانت‌کن همیش��ه س��عی می‌کند به کس��انی که ارزش اصلی را خلق 
می‌کنند، هزینه تحمیل نکند. خیلی ساده بود اگر ما برای افتتاح حساب یا 
اج��رای الگوریتم معاملاتی از کاربر پول دریافت می‌کردیم، خیلی هم برای 
س��رمایه گذاران جذاب بود اما این دو با هم نمی‌خواند. یعنی نمی‌توان به 
کس��ی که ارزش خلق می‌کند هزینه تحمیل کرد. امیدواریم بتوانیم برای 
همیش��ه تمام خدمات کوانت‌کن را برای همه الگوریتم نویس��ان به رایگان 

ارائه دهیم.

سخن آخر و پیام تبریک عید »»
فکر می‌کنم س��ال آینده بس��یار جذاب خواهد بود. مثل یک مس��ابقه 
تم��ام عیار. پیش��نهاد من این اس��ت که همه از عید ل��ذت ببریم و انرژی 
خودمون رو برای لذت بردن و حتی بازی کردن در این مس��ابقه جذاب به 
دس��ت بیاریم. ماهایی که توی بازار سرمایه هستیم خیلی روحیات شعر و 
ش��اعری نداریم ولی فکر می‌کنم یه بیت شعر رو بشه به عنوان شوخی در 

انتهای نوشته بیاریم که کل نوشته رو خلاصه کنه:

هرکو الگوریتم ننوش��ت و عنایت امید داشت، دانه نکشت ابله و دخل 
انتظار کرد...
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کاهش سود سپرده بانکی  »»
در س��ال جاری بانک مرکزی تصمیم گرفت، نرخ سود بانکی را در راستای 
رونق بخش��ی به اقتصاد کاهش دهد. اما این تغییر دیری نپایید و بعد از ۵ 
ماه با افزایش افس��ار گسیخته قیمت ارز بانک مرکزی در اقدامی یک شبه 

سود سپرده بانکی را از ۱۵ درصد به ۲۰ درصد رساند.

لایحه اصلاح قانون پولی و بانکی کشور به مجلس رفت »»
لایحه »اصلاح قانون پولی و بانکی کشور - مصوب ۱۳۵۱« که بیش از 
چه��ار دهه از تصویب واجرای آن میگذرد پس از تصویب در هیات وزیران 

در مرداد سال جاری به مجلس رفت.

در این لایحه ب��ه احکامی درباره نظارت، مق��ررات انتظامی، صندوق 
حمایت سپرده ها، توقف، بازسازی، ورشکستگی، انحلال و تصفیه بانک ‌ها 

و مؤسسات اعتباری پرداخته شده است.

 ه��دف از این لایحه، تأمین ثبات، س�المت و پای��داری نظام پولی و 
بانکی بر مبنای موازین ش��رعی و صیانت از منافع س��پرده‌گذاران است که 
مشتمل بر اقدامات مناسب به‌منظور برون‌رفت مؤسسات اعتباری از شرایط 
نامطلوب، نحوه رسیدگی به تخلفات مؤسسات اعتباری و اقدامات مقتضی 

در زمان ورشکستگی این مؤسسات می‌باشد.

همچنین به منظور تضمین سپرده‌های اشخاص در مؤسسات اعتباری، 
به صندوق ضمانت س��پرده‌ها اجازه داده شد با رعایت شرایط مقرر در این 
لایح��ه به فعالیت‌های خود ادامه دهند که بر این اس��اس عضویت تمامی 

مؤسسات اعتباری در این صندوق الزامی است.

حذف کد‌های دستوری »»
طبق بخشنامه بانک مرکزی کد های ussd تنها برای پرداخت قبوض 
قابل استفاده می باشند تا بتوانیم ازبستر ناامن ussd  خداحافظی کنیم.

»بانک س�په« بهترین عملک�رد ارزی در ۹«« ماهه 
سال ۹۶ را به خود اختصاص داد 

براساس آمار دریافتی از بانک مرکزی در دوره پسا برجام، بانک سپه با 
۸ میلیارد و ۲۷۶ میلیون دلار، بهترین عملکرد ارزی را در سیس��تم بانکی 

کشور طی سال ۱۳۹۵ و ۹ ماهه اول سال ۱۳۹۶ داشته است.

همچنین در س��ومین دوره جش��نواره تبلیغات ایران که در اسفندماه 
سال جاری با حضور دکتر نوبخت معاونت ریاست جمهوری، دکتر سلطانی 
فر معاونت وزیر ارش��اد و جمعی از مدیران و اس��اتید دانشگاه برگزار شد، 

تندیس طلایی جش��نواره در بخش فعالیت‌های ترویجی روابط عمومی به 
روابط عمومی بانک سپه اهدا شد.

رتب�ه نخس�ت حمای�ت از بنگاه‌ه�ای کوچک و  »»
متوسط به »بانک ملی ایران« رسید

بانک ملی ایران با بیش��ترین سهمیه ابلاغی به میزان ۴۰ هزار میلیارد 
ریال در برنامه اش��تغال فراگیر، توانست رتبه نخست مشارکت در حمایت 

از بنگاه‌های کوچک و متوسط را از آن خود کند.

معاون اعتباری و نظارت بر مصارف بانک ملی ایران اعلام کرد این بانک 
طی ۱۰ ماه نخس��ت سال جاری حدود سه هزار و ۲۰۰ فقره تسهیلات به 
مبلغ حدود ۲۶ هزار میلیارد ریال به بنگاه‌های کوچک و متوسط پرداخت 

کرده است.

»بانک توس�عه ص�ادرات« تندیس نش�ان برنزی  »»
جشنواره وب و کسب و کار را کسب کرد

در جشنواره وب و کسب وکار بنگاه‌های صنعتی، معدنی و تجاری که 
به همت وزارت صنعت، معدن و تجارت برگزار ش��د، لوح تقدیر و تندیس 
نش��ان برنزی تعاملات الکترونیکی به روابط عمومی بانک توسعه صادرات 

تعلق گرفت.

در این مراسم از ۱۵ بنگاه برتر صنعتی و معدنی و تجاری که براساس 
ارزیابی‌های تخصصی، وب سایت های آن ها حائز بیشترین امیتازات شده 
بود در س��ه بخش بنگاه‌های بزرگ، متوس��ط و کوچک با اهداء نشان‌های 

برتر تعاملات الکترونیکی تجلیل شد.

تندیس بلورین پنجمی�ن دوره جایزه ملی تعالی  »»
آم�وزش و توس�عه منابع انس�انی به »بان�ک انصار« 

رسید
بان��ک انصار تندیس بلورین پنجمین دوره جایزه ملی تعالی آموزش و 

توسعه منابع انسانی را به خود اختصاص داد.

همچنین براس��اس اعلام س��ازمان مدیریت صنعت��ی بانک‌انصار رتبه 
ش��انزدهم »میزان فروش« را در میان ۵۰۰ ش��رکت برتر ایران را کس��ب 

کرد آورد.

عملکرد
چند بانک خصوصی و دولتی

 در سال 1396
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معرفی مدیرعامل جدید »بانک اقتصاد نوین«  »»
بر اساس تصمیم هیات مدیره و با تایید بانک مرکزی جمهوری اسلامی 
ایران، "علیرضا بلگوری" به عن��وان مدیرعامل جدید بانک اقتصادنوین در 

سال جاری معرفی شد.

در هشتمین  اعطای ۲ نشان عالی به "بانک سینا" ««
اجلاس آیتک

در هش��تمین اجلاس مدیران و روسای ش��رکت‌های بزرگ تولیدی و 
خدماتی نمونه سراسرکشور، بانک سینا موفق به دریافت دو نشان عالی در 

صنعت بانکداری شد.

همچنین در بیس��تمین سال رتبه بندی شرکت‌های برتر ایران توسط 
س��ازمان مدیریت صنعتی، بانک سینا برای پانزدهمین سال متوالی موفق 

شد جایگاه خود را در بین یکصد شرکت برتر کشور بهبود بخشد.

بانک س��ینا با ۱۷ پله ترقی نسبت به فهرست اعلامی سال گذشته از 
س��وی این سازمان، توانس��ت رتبه ۲۱ را از لحاظ شاخص میزان فروش و 
درآمد در میان صد ش��رکت برتر ایران به دس��ت آورد و برای اولین بار در 

بین ۱۰ شرکت پیشرو کشور قرار گیرد.

، در دومین دوره  رتبه برت�ر "بانک ایران زمی�ن"««
جایزه ملی تحول دیجیتالی

در دومی��ن دوره جایزه ملی تحول دیجیتالی ک��ه همزمان با اجلاس 
مدیران تحول دیجیتال کش��ور در دانشکده مدیریت دانشگاه تهران برگزار 
ش��د، از بانک ایران زمین در دو بخ��ش زبدگی و رهبری دیجیتالی، تقدیر 

شد.

هشتمین بانک محبوب کشور  "بانک گردشگری" ««
شد

بانک گردشگری، در جریان بیستمین دوره رتبه‌بندی شرکت‌های برتر 
ایران )IMI-۱۰۰( که با عاملیت س��ازمان مدیریت در سالن همایش‌های 
صداوس��یما برگزار ش��د، توانست ضمن کس��ب رتبه ۵۵ و قرار گرفتن در 
فهرست ۱۰۰ ش��رکت برتر ایران در سال ۱۳۹۶، در میان ده شرکت برتر 

از نظر صعود رتبه قرار گیرد.

محبوب‌ترین بانک خصوصی کشور "بانک شهر" ««
در چهارمین جش��نواره بانک محبوب من که با هدف اعتلای س��طح 
کیفی خدمات بانکداری و بهبود ارتباط مردم با بانک‌ها و مؤسس��ات مالی 
برگزار ش��د، بانک شهر بر اساس آرای ش��رکت کنندگان و میزان رضایت 
آن��ان، به عنوان محبوب‌ترین بانک خصوصی کش��ور در س��ال ۹۶ معرفی 

شد.

در هش��تمین اجلاس مدیران و روسای شرکت‌های بزرگ و خدماتی 
نمونه سراس��ر کشور که با عنوان »اجلاس روسای آیتک« با حضور معاون 
وزیر صنعت، معدن و تجارت، معاون وزیر تعاون کار و رفاه اجتماعی برگزار 

شد، نشان ملی نبوغ و مدیریت ایرانی در صنعت بانکداری به دکتر حسین 
محمد پورزرندی مدیر عامل بانک شهر، اهدا شد.

همچنین بانک شهر در روز های پایانی سال هزینه انتشار سر رسید و 
تقویم خود را به زلزله زدگان کرمانشاه اختصاص داد و بنا به ضرورت لزوم 
ورزشگاه در سرپل ذهاب تصمیم به ساخت ورزشگاه در این شهر کرد.این 

ورزشگاه تا پایان سال1397 افتتاح خواهد شد.

 " رونمایی از ۴ محصول جدید "بانک ملت««
در س��ال جاری چهار محص��ول جدید بانک ملت س��امانه‌های همراه 
پلاس ملت، بانکداری اینترنتی ویژه اش��خاص حقیقی صاحب کسب و کار 
و مدیریت صندوق‌های قرض الحسنه محلی همچنین صراف الکترونیک با 

حضور مدیرعامل و اعضای هیات مدیره به صورت رسمی رونمایی شد.

همچنین اعضای هیات مدیره به استناد ماده ٨٢ اساسنامه بانک و به 
اتف��اق آرا محمد بیگدلی را به عن��وان مدیرعامل جدید بانک ملت انتخاب 

کردند.

، به عنوان دومین شرکت بزرگ  "بانک س�رمایه"««
فرابورسی معرفی شد

بر اس��اس اعلام شرکت س��پرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه 
وجوه )س��مات(، بانک سرمایه به عنوان دومین شرکت بزرگ فرابورسی با 

۳۰۲ هزار و ۸۰۴ سهامدار از نظر تعداد سهامدار معرفی شد.

برای پنجمین سال متوالی؛ اعطای تندیس بلورین  »»
جایزه ملی مدیریت مالی ایران به "بانک آینده"

بانک آینده، بر اساس ش��اخص‌های مالی تعریف شده، برای پنجمین 
سال متوالی، موفق به دریافت تندیس بلورین از هشتمین دوره جایزه ملی 

مدیریت مالی ایران شد.

همچنین بانک آینده؛ رتبه دهم در بین صد ش��رکت برتر ایران، رتبه 
ششم از نظر شاخص ارزش افزوده و انتخاب به عنوان شرکت پیشرو ایرانی 
در سال ۱۳۹۶ در بیستمین سال رتبه‌بندی سازمان مدیریت صنعتی ایران 

کسب کرد.

 " تقدیر از "موسسه ملل««
در بیس��تمین همایش ش��رکت‌های برتر ایران ک��ه در ٢٩ بهمن و با 
حضور وزیر محترم صنعت، معدن و تجارت و س��ایر مقامات ارشد سازمان 
گس��ترش، سازمان مدیریت صنعتی و مدیران ش��رکت‌های برتر اقتصادی 
کش��ور در مح��ل س��الن همایش‌های بی��ن المللی مرکز صدا و س��یمای 
جمهوری اس�المی ایران برگزار گردید از شرکت گروه توسعه اقتصاد ملل 
وابسته به موسسه اعتباری ملل با تندیس زرین بدلیل دریافت رتبه نخست 
در گروه ساختمان و مهندسی عمران و لوح تقدیر و بدلیل قرار گرفتن جزء 

ده شرکت پیشرو تقدیر به عمل آمد.

موسسه ملل در سال جاری از سیستم کربنکینگ رو نمایی کرد.
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چه خبره آقا...؟ مگه طلا گرمی چنده؟

چرا طلای ما را اینقدر کمتر از فروشتون می خرید؟

" مالیات....؟ " مالیات برارزش افزوده دیگه چیه؟

اینها همه صحبتهایی اس��ت که  این روزها مشتریان خرید مصنوعات 
طلا به طلافروش��ان می زنند. مشکلی که طی 9 سال گذشته صنعت طلا 
و جواهر کش��ور را به مرز نابودی و پرتگاه س��قوط کشانده و باعث بیکاری 
کارگران و تعطیلی بس��یاری از واحدهای صنفی طلافروش و س��ازنده طلا 

شده است.

... »مشکلی به نام مالیات برارزش افزوده«

قانون مالیات برارزش افزوده، قانونی اس��ت که در هفدهم اردیبهشت 
ماه 1387 در کمیس��یون اقتصادی مجلس شورای اسلامی بر اساس اصل 
85 قانون اسلاسی به تصویب رسید، و براساس آن به ارزش افزوده هرکالا 
و خدماتی که در قانون ذکر شده، 3 درصد مالیات به آن تعلق می گیرد. 

این قانون گرچه به صورت آزمایشی اجرا شد، ولی هر سال یک درصد 
به آن اضافه گردید و نهایتاً به 9 درصد رسید و برای 3 سال پیاپی تمدید 

شد.

یک��ی از کالاهایی که به اش��تباه به آن مالیات ب��رارزش افزوده تعلق 
گرف��ت طلا بود، مالیاتی را که باید مص��رف کننده و خریدار طلا پرداخت 
کند، و طلایی که برای ایرانیان به عنوان س��رمایه قلمداد می ش��ود و در 

فرهنگ ایرانی به عنوان پشتوانه ی خانواده به آن نگاه می گردد.

در اجرای این قانون مالیات از کل مبلغ فروش مصنوع طلا، یعنی اصل 
طلا و اجرت آن دریافت می شود. در همان ابتدا گرچه این شیوه نادرست 
مالیاتی با مقاومت و اعتراض طلافروش��ان و اهالی این صنف مواجه ش��د 
ولی وعده ی مس��ئولین به رفع این مشکل در جلسات متعدد با مسئولین 
مالیاتی و نمایندگان مجلس به جایی نرسید و این قانون آزمایشی همکنون 

در آستانه ی ورود به دهمین سال است.

اما مشکل صنف طلا و جواهر با این نوع مالیات بر سر چه  »»
موضوعی است؟

طلا ذاتاً فلزی اس��ت که از بین نمی رود و پس از اس��تفاده ی مجدد 
ذوب ش��ده و تبدیل به مصنوع جدید می شود، لذا گرفتن مالیات برارزش 
افزوده از اصل طلا خطایی فاحش بود که باعث تبعات گس��ترده شد و این 

مالیات باید تنها از اجرت طلای ساخته شده دریافت می گردید.

صنع��ت طلا و جواهر همکنون یکی از س��ودآورترین صنایع در جهان 
بوده و از گردش مالی بس��یار بالایی برخوردار است، و برخی از همسایگان 
ما در این حوزه گام بس��یار بلندی برداشته اند. ایران نیز با توجه به سابقه 
طولانی در این صنعت و دارا بودن صنعتگران و هنرمندان زبردس��ت، این 

پتانسل را دارد که به قطب طلای منطقه و جهان تبدیل شود.

رقاب��ت پذیری و جذب مش��تری در صنعت طلا و جواهر حرف اول را 
می زند، این امر با کاهش هزینه و قیمت تمام ش��ده امکان پذیر است که 
در این زمینه با دریافت مالیات برارزش افزوده از این مصنوع قیمت نهایی 
محصول طلا و جواهر بالارفته و تولید آن نه تنها برای صادرات بلکه برای 
فروش به مش��تری داخلی نیز توجیه اقتصادی ندارد، بطوریکه اگر خریدار 
ای��ن ب��ازار، مصنوع طلایی خود را چند بار خری��د و فروش کند، با مالیات 
ب��رارزش افزوده ای که به آن تعلق می گیرد، س��رمایه ای نزدیک به صفر 

برایش باقی می ماند.

در همین راستا واحدهای تولیدی طلا و جواهر و همچنین طلافروشان 
با کاهش مش��تری های خود رو به افول گذاشته و رفته رفته طی سالهای 
اخیر از تعدادشان کاسته و بر افراد بیکار اضافه شده است. صنعتی که می 
توانست به درآمدزایی و ارزآوری و همچنین اشتغالزایی برای کشور همراه 
باش��د، همکنون به صنعتی بی نش��اط و بی رمق تبدیل شده که اگر به آن 

توجه نگردد، دیگر توانایی ادامه کار و فعالیت نخواهد داشت.

پ��س از پیگیری و برگزاری جلس��ات متعدد مس��ئولین صنف طلا و 
جواه��ر رؤس��ای اداره امورمالیاتی و نمایندگان مجل��س، بحث اصلاح این 
قانون در دولت مطرح گردید و در نهایت دولت امس��ال طرح اصلاح قانون 

مالیات برارزش افزوده را با تغییراتی به مجلس فرستاد.

در این اص�الح دولت با کاهش مالیات برارزش افزوده در مورد طلا از 
9 درص��د به 3 درصد از کل قیمت و اجرت طلا موافقت کرده بود. طرحی 
که همچنان رضایت اهالی صنف طلا و جواهر را تأمین نکرده است و آنان 

تقاضای دریافت این مالیات فقط از اجرت طلا هستند.

ط��رح اص�الح قانون مالی��ات برارزش اف��زوده در ح��دود چندماه در 
کمیس��یون اقتصادی مجلس و مرکز پژوهشهای مورد بحث و بررسی قرار 
گرف��ت و آم��اده ارائه به صحن علنی مجلس ش��د، اما در اواخر امس��ال با 
تداخل لایحه بودجه س��ال 97، بررس��ی اصلاح این قانون به تأخیر افتاد و 
نهایتاً نمایندگان مجلس در بودجه سال 97 این قانون را مجدداً برای سال 

آینده تمدید کردند.

گرچه صحبتهایی برای بررس��ی طرح اصلاح این قانون در اوایل سال 
آینده به گوش می رسد، ولی آنچه طی این سالها این صنف را آزرده کرده 

است این وعده ها و تداوم رکود و نزول این صنف و صنعت است.

حال س��وال اساسی اینجاس��ت، صنعتی که می توانس��ت زمینه ساز 
اش��تغال و کارآفرینی برای کش��ور در موقعیتی که مش��کل اساسی کشور 
بیکاری اس��ت ش��ود، و صنفی که می توانس��ت درآمدزایی بالایی را برای 
کش��ور به همراه آورد، چرا با کوتاهی و عدم اهمیت توسط مسئولین، می 

رود تا فاجعه ای ملی برای صنف طلا و جواهر بوجود آورد؟

همچنی��ن بای��د به این نکته توج��ه کرد که گرچه دول��ت از دریافت 
مالی��ات از این صنف به درآمدی نس��بی دس��ت می یابد، ام��ا باید به این 
مورد توجه داش��ت که ارزآوری برای این صنعت در صورت تس��هیل قانون 
و مقررات و انجام حمایت های لازم، می تواند ضمن ش��کوفایی این بخش 
مهم اقتصادی، ارزآوری و س��ودآوری به مراتب بیشتری نسبت به دریافت 
مالیات کسب کند، و به درخشش بیشتر طلا در خانواده های ایرانی کمک 

کند.

طلایی که دیگر نمی درخشد !
احمد جعفری
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خدمات بیمه بطور کلی و خدم�ات صنعت بیمه‌های بازرگانی بطور 
اخص یکی از مهمترین و اساسی‌ترین نیازهای امروز جامعه بشری 

می‌باشد.

صنعت بیمه علمی است که بر دانش ریاضی و آمار و اطلاعات و اصول 
فنی و مبانی حقوقی و مدیریت ریسک استوار است.

به همین علت، فعالیت شرکت‌های بیمه تخصصی و پیچیده محسوب 
می‌ش��وند و لذا مدیریت چنین سیستم‌هایی نیاز به مدیران و کارشناسان 

زبده دارد.

خدم��ات بیم��ه پوش��ش‌های ان��واع ریس��ک‌ها منجمله 
مخاطرات مشهود و نامشهود را شامل می‌شود و بر اساس 

سوابق دهه‌های گذش��ته تاکنون بیش از دویست نوع 
بیمه‌نامه به بازار و بیمه‌گذاران در س��طح دنیا عرضه 

گردیده است.

اما براساس نظر پیشکسوتان و صاحب نظران 
بیمه‌ای در کش��ورمان تاکنون صد نوع پوش��ش 
بیمه‌ای در ایران فقط عرضه شده که این موضوع 
ب��ه دلای��ل و عوام��ل مختلفی بس��تگی دارد که 
مهمتری��ن آن بالا نبودن فرهنگ بیمه‌ای و متنوع 

نبودن محصولات بیمه‌ای در ایران است.

خدمات رس��می بیمه‌گری در کشورمان از هشتاد 
و دو س��ال قبل آغاز شده و از سال۱۳۵۰ با تاسیس بیمه 

مرکزی ایران، یکی از وظایف این نهاد نظارتی دولتی در ایران 
تعمیم بیمه در کشور تعیین شده است.

اگر تعمیم بیمه را به یک تعبیر فرهنگ‌س��ازی این خدمات در جامعه 
تلق��ی نماییم ای��ن نکته را می‌توان به افزای��ش آگاهی و اطلاعات خدمات 

بیمه نزد عامه مردم نیز تعبیر نمود.

متاس��فانه بعلل مختلف، منجمله یک وقفه ۲۴ س��اله پس از پیروزی 
انقلاب که ش��رکت‌های بیمه بنا به تصمیم شورای انقلاب در دوران دولت 
موقت و نیز دولتی ش��دن عرضه خدمات بیمه در اصل ۴۴ قانون اساسی و 
نیز شرایط ناشی از جنگ تحمیلی و تحریم‌های اقتصادی کشورهای غربی 
برعلی��ه ایران موجب گردید که صنعت بیمه‌های بازرگانی نه تنها از رش��د 
مناس��ب در اقتصاد داخلی برخوردار نباشد بلکه به سبب موارد اشاره شده 

ف��وق دچار ی��ک انفعال و توقف در فرهنگ س��ازی و انتقال آگاهی از این 
خدمات به عموم جامعه گردد.

س��رانجام خوشبختانه در پی بازنگری در بندهای ذیل اصل ۴۴ قانون 
اساس��ی که به همت دولت، مجلس ش��ورای اس�المی و مجمع تشخیص 
مصلحت نظام و پیگیری‌های بیمه مرکزی ایران در اواخر دهه ۷۰ شمسی 
صورت پذیرفت، از سال ۱۳۸۲ مجددا شرکت‌های بیمه خصوصی وارد بازار 
ش��دند و علی رغم تحریم‌های کشورهای غربی بر علیه ایران، خوشبختانه 
موف��ق به افزایش پرتفوی در چندین رش��ته بیم��ه‌ای بخصوص بیمه‌های 

زندگی گردیدند .

اکنون با حضور تعداد ۲۹ ش��رکت بیم��ه در بازار و نیز 
۴۰ ه��زار نماین��ده و کارگزار و تع��دادی از انجمن‌های 
کارشناس��ی و صنف��ی بیمه و خبرن��گاران فعال و پر 
انرژی تخصصی بیمه‌ای شاهد تلاش‌های وسیع در 
راس��تای اطلاع رس��انی و ترویج خدمات بیمه در 

اقصی نقاط کشور هستیم .

همه ای��ن تلاش‌ها ارزش��مند و قابل تقدیر 
اس��ت، اما تا زمانیکه شرکت‌های بیمه با سرمایه 
گذاری در حوزه تحقیق و توس��عه و اس��تفاده از 
شرکت‌های استارتاپ برای خلق محصولات جدید 
بیمه‌ای یا اصلاح روشهای اجرایی بر اساس نیازها و 
تقاضای بیمه‌گذاران اقدام ننمایند، نتیجه مطلوب در 

فراگیر شدن این خدمات فراهم نخواهد شد.

خوش��بختانه بر اساس س��هم ۷ درصدی پیش بینی شده 
ب��رای بازار بیمه در س��ال پایان قانون برنامه شش��م توس��عه، و طرحهای 
حمایتی دولت و مجلس شورای اسلامی از تولیدات ملی و افزایش اشتغال 
ش��رایط توس��عه س��هم بازار بیمه فراهم گردیده، لذا وقت آنست که بیمه 
مرکزی ایران حسب وظیفه قانونی در تعمیم بیمه‌گری و شرکت‌های بیمه 
برنامه‌های جدی و فراگیر ترویج مدیریت ریس��ک و بیمه را در کشور آغاز 
کنند و اش��خاصی که نیازمن��د این خدمات هس��تند و توانایی خرید این 

خدمات را دارند، به جرگه بیمه‌گذاران صنعت بیمه وارد نمایند .

ب��ه امید روزی که هیچ  مدیر و جوان و تحصیل‌کرده‌ی ایرانی را فاقد 
اطلاعات لازم و کافی از خدمات بیمه نبینیم.

حمیدرضا حاجی اشرفی

چرا
سطح اطلاعات و آگاهی مردم 
نسبت به بیمه‌های بازرگانی 
یاب�د؟ افزای�ش  اس�ت  لازم 

کارشناس مطالعات ریسک و بیمه 

وقت 
آنست که بیمه 

مرکزی ایران حسب 
وظیفه قانونی در تعمیم 
بیمه‌گری و شرکت‌های 
بیمه برنامه‌های جدی و 
فراگیر ترویج مدیریت 

ریسک و بیمه را در 
کشور آغاز کنند








